Boerse Stuttgart
Commodities

Wertpapierbeschreibung 11

vom 15. September 2026
der

Boerse Stuttgart Commodities GmbH
Stuttgart
(Emittentin)

zur Neuemission sowie zur Aufrechterhaltung des éffentlichen Angebots und zur
Erhohung des Emissionsvolumens von

Schuldverschreibungen
(ohne Laufzeitbegrenzung)

bezogen auf den Kurs einer festgelegten Menge von

Gold, Silber, Platin oder Palladium

Der Basisprospekt, bestehend aus dieser Wertpapierbeschreibung vom 15. September
2026 und dem Registrierungsformular der Emittentin vom 14. September 2026,
einschlieBBlich etwaiger Nachtrige, ist ab dem 15. September 2027 nicht mehr giiltig.
Eine Pflicht zur Erstellung eines Prospektnachtrags im Fall wichtiger neuer Umstinde,
wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nicht, wenn der
Prospekt ungiiltig ist.
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A. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES ANGEBOTSPROGRAMMS

A. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES ANGEBOTSPROGRAMMS

Die Boerse Stuttgart Commodities GmbH (die "Emittentin") beabsichtigt, Wertpapiere (die
"Wertpapiere" bzw. die "Schuldverschreibungen") erstmals zu begeben und das
Emissionsvolumen von bereits begebenen Wertpapieren zu erhdhen. Dariiber hinaus
beabsichtigt die Emittentin die Einbeziehung von Wertpapieren in den Freiverkehr oder die
Zulassung von Wertpapieren zum Handel an einem regulierten oder organisierten Markt oder
sonstigen gleichwertigen Markten zu beantragen. Zu diesem Zweck hat die Emittentin den
Basisprospekt, bestehend aus dieser Wertpapierbeschreibung II vom 15. September 2026 (die
"Wertpapierbeschreibung") und dem Registrierungsformular der Emittentin vom
14. September 2026 (das "Registrierungsformular"), (die Wertpapierbeschreibung und das
Registrierungsformular zusammen der "Prospekt" oder der "Basisprospekt") erstellt und
verdffentlicht.

Bei dem Basisprospekt vom 15. September 2026 handelt es sich um einen Basisprospekt geméf
Artikel 8 Absatz 6 der Europdischen Verordnung (EU) 2017/1129 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 {iber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot
von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu
verdffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG, in der jeweils geltenden
Fassung (die "Prospekt-Verordnung").

Der Basisprospekt kann in der Schweiz bei der SIX Exchange Regulation AG oder der BX Swiss
AG als Priifstelle als ausldndischer Prospekt eingereicht und hinterlegt werden. Der
Basisprospekt gilt in der Schweiz voraussichtlich automatisch als gebilligt im Sinne von
Artikel 54 Absatz 2 des Schweizerischen Bundesgesetzes iliber die Finanzdienstleistungen
("FIDLEG"). Zudem kann der Basisprospekt in die Liste der gebilligten Prospekte gemal3
Artikel 54 Absatz 5 FIDLEG aufgenommen und geméif Artikel 64 FIDLEG ver6ffentlicht
werden.

Die Wertpapierbeschreibung enthdlt sdmtliche Angaben, die die Wertpapiere betreffen,
wihrend die erforderlichen Angaben iiber die Emittentin im Registrierungformular enthalten
sind.

Die Wertpapiere sind jeweils Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht im Sinne
von § 793 Biirgerliches Gesetzbuch ("BGB").

Inhaberschuldverschreibungen sind handelbare Schuldverschreibungen, die zugunsten des
jeweiligen Inhabers der Schuldverschreibung das Recht verbriefen, von der Emittentin der
Schuldverschreibungen die physische Lieferung einer bestimmten Menge von
Edelmetallbarren oder — gegebenenfalls unter der Bedingung, dass er aus rechtlichen Griinden,
insbesondere aufgrund fiir ihn geltender aufsichtsrechtlicher Bestimmungen, daran gehindert
ist, eine physische Lieferung von Barren des Basiswerts entgegenzunehmen, und sofern dies in
den Wertpapierbedingungen angegeben ist — die Zahlung eines Geldbetrags in Abhingigkeit
von der Wertentwicklung des jeweiligen Basiswerts zu verlangen.
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Die Schuldverschreibungen werden von der Emittentin im Rahmen des Basisprospekts begeben
und in der Regel von einem oder mehreren autorisierten Teilnehmer(n) (im Folgenden
"Authorised Participant(s)" genannt) gezeichnet. Authorised Participants konnen die
Begebung der Schuldverschreibungen nach ihrem alleinigen Ermessen veranlassen bzw. bei
der Emittentin anfragen, ob diese (weitere) Schuldverschreibungen einer Serie auszugeben
bereit ist, oder von ihnen gehaltene Schuldverschreibungen ausiiben. Alle anderen Personen
konnen die Schuldverschreibungen iiber den Handel an einem regulierten oder organisierten
Markt oder einem anderen relevanten Handelsplatz, an dem die Schuldverschreibungen zum
Handel zugelassen sind, oder auBBerborslich kaufen und verkaufen. Anleger konnen zudem die
physische Lieferung einer bestimmten Menge von Edelmetallbarren oder — gegebenenfalls
unter der Bedingung, dass sie aus rechtlichen Griinden, insbesondere aufgrund fiir sie geltender
aufsichtsrechtlicher Bestimmungen, daran gehindert sind, eine physische Lieferung von Barren
des Basiswerts entgegenzunehmen, und sofern dies in den Wertpapierbedingungen angegeben
ist — die Zahlung eines Geldbetrags in Abhéngigkeit von der Wertentwicklung des jeweiligen
Basiswerts unmittelbar {iber ihre Depotbank von der Emittentin verlangen.

Rechtlich betrachtet erwirbt ein Anleger beim Kauf von Schuldverschreibungen einen
Miteigentumsanteil an einer Inhaberschuldverschreibung. Die jeweiligen Anspriiche der
Schuldverschreibungsinhaber sind wihrend der Laufzeit gemafl den Angaben in den jeweiligen
Wertpapierbedingungen entweder als Globalurkunde verbrieft oder stiickelos als
Zentralregisterwertpapiere registriert. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte
und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen
anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche
Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt wird.

Die Schuldverschreibungen konnen sich auf die Kursentwicklung einer festgelegten Menge von
Gold, Silber, Platin oder Palladium als Basiswert (jeweils der "Basiswert" oder das
"Edelmetall") beziehen.

Fiir die Schuldverschreibungen, welche unter diesem Basisprospekt begeben werden, werden
jeweils endgiiltige Angebotsbedingungen ("Endgiiltige Angebotsbedingungen") erstellt.
Diese enthalten die Informationen, die erst zum Zeitpunkt der jeweiligen Ausgabe von
Wertpapieren unter diesem Basisprospekt festgelegt werden konnen. Die Endgiiltigen
Angebotsbedingungen beziiglich einzelner Serien von Schuldverschreibungen werden
spatestens am ersten Tag des offentlichen Angebots verdffentlicht und bei der Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("Bafin") hinterlegt.

Der Basisprospekt, bestehend aus dieser Wertpapierbeschreibung vom 15. September 2026 und
dem Registrierungsformular der Emittentin vom 14. September 2026, einschlieBlich etwaiger
Nachtrdge zur Wertpapierbeschreibung und/oder dem Registrierungsformular, sowie die
jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedingungen kdnnen auf der Internetseite der Emittentin unter
https://www.euwax-gold.de/consultant-info unter "Weitere Dokumente" abgerufen werden.


https://www.euwax-gold.de/consultant-info
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Die gedruckten Fassungen dieser Wertpapierbeschreibung vom 15. September 2026 und dem
Registrierungsformular der Emittentin vom 14. September 2026, einschlieBlich etwaiger
Nachtrédge, sowie der jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedingungen sind wéhrend der iiblichen
Offnungszeiten bei der Boerse Stuttgart Commodities GmbH, Borsenstra3e 4, 70174 Stuttgart
kostenlos erhéltlich.

Potenzielle Anleger in die Wertpapiere werden ausdriicklich darauf hingewiesen, dass
eine Anlage in die Wertpapiere finanzielle Risiken beinhaltet. Wertpapiergliaubiger sind
dem Risiko des vollstindigen oder teilweisen Verlustes des von ihnen in die Wertpapiere
investierten Betrags ausgesetzt. Allen potenziellen Anlegern wird daher empfohlen, den
gesamten Inhalt des Basisprospekts, bestehend aus dieser Wertpapierbeschreibung vom
15. September 2026 und dem Registrierungsformular der Emittentin vom 14. September
2026, insbesondere die Risikofaktoren, etwaiger Nachtrige sowie der mafigeblichen
Endgiiltigen Angebotsbedingungen eingehend zu lesen.

Die im Basisprospekt, d.h. der Wertpapierbeschreibung und dem Registrierungsformular und
etwaigen Nachtrdgen hierzu sowie die in den maflgeblichen Endgiiltigen Angebotsbedingungen
enthaltenen Angaben und Risikohinweise konnen die in einem individuellen Fall
gegebenenfalls notwendige Beratung durch die Hausbank oder andere kompetente Berater nicht
ersetzen. Anleger ohne ausreichende Kenntnisse in Bezug auf die Schuldverschreibungen
sollten eine Anlageentscheidung nicht allein aufgrund der genannten Dokumente oder der darin
enthaltenen Risikohinweise fillen, da die hierin enthaltenen Informationen eine auf die
Bediirfnisse, Ziele, Erfahrungen, beziehungsweise Kenntnisse und Verhiltnisse des Anlegers
zugeschnittene Beratung und Aufklirung nicht ersetzen konnen.
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B. RISIKOFAKTOREN

Der Erwerb von Schuldverschreibungen ist mit Risiken verbunden. Die folgenden
Ausfithrungen weisen lediglich auf Risiken hin, die fiir die Bewertung der Kapitalverlust- und
Marktwertrisiken der Schuldverschreibungen von wesentlicher Bedeutung sind.

Die wesentlichen mit der Emittentin verbundenen Risiken sind dem von der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht ("Bafin") gebilligten Registrierungsformular der Emittentin vom
14. September 2026 (das "Registrierungsformular") zu entnehmen, welches zusammen mit
dieser Wertpapierbeschreibung einen Basisprospekt im Sinne des Artikel 8 Absatz 6 der
Prospekt-Verordnung bildet.

Im Folgenden sind die nach Auffassung der Emittentin wesentlichen Risikofaktoren, die fiir die
Schuldverschreibungen spezifisch sind, beschrieben.

Alle nach Auffassung der Emittentin zum Datum der Wertpapierbeschreibung wesentlichen
Risikofaktoren hinsichtlich der Wertpapiere sind in der nachfolgenden Beschreibung jeweils
entsprechend ihrer Beschaffenheit in Kategorien eingestuft. Innerhalb der einzelnen Kategorien
werden die nach Ansicht der Emittentin zwei wesentlichsten Risikofaktoren an erster Stelle
dargestellt. Die Reihenfolge in der Darstellung weiterer Risikofaktoren innerhalb einer
Kategorie stellt weder eine Aussage tliber die Eintrittswahrscheinlichkeit noch iiber die Schwere
bzw. die Bedeutung der einzelnen Risiken dar.

Die Wesentlichkeit bestimmt sich auf der Grundlage der Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens
und des zu erwartenden Umfangs ihrer negativen  Auswirkungen. Die
Eintrittswahrscheinlichkeit der Risiken und die Hohe ihrer negativen Auswirkungen hingen
auch von den zum Datum der jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedingungen bestehenden
Umsténden ab.

Alle nach Auffassung der Emittentin zum Datum der Wertpapierbeschreibung wesentlichen
Risikofaktoren hinsichtlich der Wertpapiere sind in folgende Kategorien eingestuft:

e Risiken im Zusammenhang mit der Anlage in die Wertpapiere sowie dem Halten und
Verkaufen der Wertpapiere (unter 1.)

e Risiken, die sich aus den Bedingungen der Wertpapiere ergeben (unter 2.)
e Besondere Risiken im Zusammenhang mit der Lieferung der Edelmetalle (unter 3.)

e Besondere Risiken im Zusammenhang mit der Hinterlegung bei Schuldverschreibungen
mit Edelmetallen mit zusétzlichen Eigenschaften (unter 4.)

Innerhalb der genannten Kategorien werden die wesentlichen Risikofaktoren hinsichtlich der
Wertpapiere in weitere Unterkategorien (1.1, 1.2 usw.) eingestuft. Innerhalb der einzelnen
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Unterkategorien werden die nach Ansicht der Emittentin zwei wesentlichsten Risikofaktoren
an erster Stelle dargestellt.

Es ist auch moglich, dass innerhalb einer Unterkategorie nur ein einzelner wesentlicher
Risikofaktor oder mehr als zwei Risikofaktoren dargestellt werden. Die Reihenfolge in der
Darstellung bei mehr als zwei Risikofaktoren innerhalb einer Unterkategorie stellt weder eine
Aussage iiber die Eintrittswahrscheinlichkeit noch iiber die Schwere bzw. die Bedeutung der
einzelnen Risiken dar.

1. Risiken im Zusammenhang mit der Anlage in die Wertpapiere sowie dem Halten
und Verkaufen der Wertpapiere

1.1. Marktrisiko

Marktrisiko in Bezug auf die Edelmetalle

Durch den Erwerb von Schuldverschreibungen ist ein Anleger aus wirtschaftlicher Sicht in den
Basiswert, der in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen bestimmt ist, entsprechend dem
Metallanspruch investiert und trigt das Marktrisiko in Bezug auf die Edelmetalle. Der Wert der
Schuldverschreibungen wird daher bei einem Anstieg des jeweiligen Edelmetallpreises seit
dem Erwerb der Schuldverschreibungen grundsitzlich steigen und bei einem Sinken des
Edelmetallpreises seit dem Erwerb der Schuldverschreibungen sinken.

Der jeweilige Edelmetallpreis unterliegt Schwankungen und wird von einer Reihe von Faktoren
beeinflusst, auf die die Emittentin keinen Einfluss hat. Dazu zdhlen unter anderem:

- globale oder regionale politische, wirtschaftliche oder die Finanzmirkte betreffende
Ereignisse,

- Erwartungen von Anlegern in Bezug auf Inflationsraten, Zinssétze, Devisenkurse
und sonstige Verdanderungen an den weltweiten Kapitalmérkten,

- die weltweite Nachfrage nach und das Angebot von Edelmetallen, das unter
anderem von der Edelmetallproduktion und dem Edelmetallverkauf durch
Edelmetallproduzenten, dem Angebot durch Recycling von Edelmetallen, dem
Edelmetallan- und -verkauf durch Zentralbanken und anderen institutionellen
Anlegern und der Nachfrage der Schmuckindustrie und der verarbeitenden Industrie
nach den jeweiligen Edelmetallen abhédngt und

- das Anlageverhalten und die Handelsaktivitdten von Hedgefonds, Rohstofffonds
und anderen Marktteilnehmern, die durch Marktpreisschwankungen Ertrige zu

erzielen versuchen.

Die Edelmetallpreise sind im Allgemeinen volatiler, d.h. sie unterliegen grofleren
Schwankungen als die Preise in den meisten anderen Anlageklassen, und der

10
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Sekundarmarktpreis von Schuldverschreibungen, die sich auf Edelmelalle beziehen, kann eine
dhnliche Volatilitdt aufweisen.

Der Erwerb von Schuldverschreibungen, die sich auf Edelmetalle beziehen, erhoht aus
wirtschaftlicher Sicht die Nachfrage nach den entsprechenden Edelmetallen. Umgekehrt erhoht
sich bei einer VerduBerung solcher Schuldverschreibungen aus wirtschaftlicher Sicht das
Angebot der entsprechenden Edelmetalle. Je nach der Anzahl der Schuldverschreibungen, die
erworben oder wieder verduBlert werden, konnen der Erwerb und die VerduBerung der
Schuldverschreibungen selbst Einfluss auf den jeweiligen Edelmetallpreis haben. Dies ist
insbesondere auch vor dem Hintergrund bedeutsam, dass das Wachstum von Anlageprodukten,
die Anlegern ein Engagement in Edelmetallen bieten (einschlieBlich Produkten, die den
vorliegenden Schuldverschreibungen &hnlich sind) das Angebots- und Nachfrageprofil des
Marktes im Vergleich zu dem traditionell vorherrschenden Markt verdndern kann. Im Ergebnis
bedeutet das, dass sich steigende VerduBerungszahlen bei den Schuldverschreibungen und
anderen Anlageprodukten, die Anlegern ein Engagement in Edelmetallen bieten, in diesem
Zusammenhang negativ auf den Wert der jeweiligen Edelmetalle und damit mittelbar auch
negativ auf den Preis der Schuldverschreibungen auswirken kénnen.

Bei einem Sinken des Edelmetallpreises unter den Stand des jeweiligen Edelmetallpreises zum
Zeitpunkt des Erwerbs der Schuldverschreibungen kommt es zu einer teilweisen Entwertung
des investierten Kapitals. Dies gilt ebenfalls fiir den Fall, dass der Edelmetallpreis zwar auf
oder iiber dem Edelmetallpreis zum Zeitpunkt des Erwerbs der Schuldverschreibungen notiert,
aber der Anleger unter Beriicksichtigung etwaiger Kosten einen Verlust erleidet. Je weiter der
Preis des Edelmetalls, auf das sich die Schuldverschreibungen beziehen, im Vergleich zu
seinem Preis im Zeitpunkt des Erwerbs der Schuldverschreibungen sinkt, desto grofBer ist das
Verlustpotenzial des Anlegers. Zu einer vollstindigen Entwertung des investierten Kapitals
kdme es z.B., wenn der jeweilige Edelmetallpreis auf null sinken und das jeweilige Edelmetall
somit wertlos werden wiirde. Demzufolge besteht fiir den Fall, dass der Edelmetallpreis auf null
sinkt, ein Totalverlustrisiko.

Anleger sollten daher beachten, dass sie ihren Kapitaleinsatz ganz oder teilweise verlieren
konnen.

Verknappung von physischem [Edelmetall aufgrund von Sanktionen und/oder
Exportkontrollen

Die Edelmetallmérkte konnen unter Marktstorungen oder Volatilitdt leiden, die durch eine
Verknappung des physischen Edelmetalls verursacht werden.

Sanktionen und Exportkontrollen kénnen dazu fiihren, dass der globale und freie Handel mit
Edelmetallen und auch die Lieferung von Edelmetallen eingeschrinkt oder ausgesetzt wird. So
haben beispielsweise die USA, die Européische Union, das Vereinigten Konigreich und andere
Lander nach der Militdraktion Russlands in der Ukraine finanzielle und wirtschaftliche
Sanktionen und Exportkontrollen gegen bestimmte russische Organisationen und/oder
Einzelpersonen verhdngt und werden dies wahrscheinlich auch in Zukunft tun.
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Die Féhigkeit der Emittentin oder anderer im Zusammenhang mit der Ausgabe der
Schuldverschreibungen involvierter Unternehmen, mit bestimmten Privatpersonen, mit
privaten oder staatlichen Unternehmen auf der ganzen Welt — unter anderem auch in Russland
und der Ukraine — zusammenzuarbeiten und/oder Geschifte, die bestimmte sanktionierte
Unternehmen und Kunden involvieren, durchzufiihren, hiangt zum Teil davon ab, ob ein solches
Engagement, das auch den Handel und die Lieferung mit Edelmetallen betreffen kann, durch
aktuelle oder zu erwartende Sanktionen und Gesetze der USA, der Europédischen Union, des
Vereinigten Konigreichs oder anderer Lénder eingeschrinkt ist oder angesichts dieser
Entwicklungen unterbrochen oder eingestellt wird. Eine Folge solcher Sanktionen und etwaiger
Exportkontrollen kann darin bestehen, dass es zu einem plotzlichen Anstieg der
Edelmetallpreise fiir einen kurzen Zeitraum (auch als Preisspitzen bekannt) kommen kann.
Preisspitzen konnen auch zu volatilen Kursen der Edelmetalle an den Edelmetallmérkten und
Terminborsen fiihren, was widerum dazu fiihren kann, dass sich die Spanne (auch "Spread"
genannt) zwischen den An- und Verkaufspreisen der Schuldverschreibungen an einer Borse
oder einem Markt, an dem die Schuldverschreibungen gehandelt werden, ausweitet.
Verwirklicht sich dieses Risiko, konnen Inhaber der Schuldverschreibungen diese
moglicherweise nicht zu einem angemessenen Preis im Markt erwerben oder verduf3ern.

Gleichzeitig konnen sich auch Sanktionen und Exportkontrollen sowie etwaige Maflnahmen
der mit Sanktionen belegten Staaten, z.B. Russlands, nachteilig auf die Lieferbarkeit von
Edelmetallen in die Europdische Union, die USA, das Vereinigte Konigreich oder andere
Lander auswirken. Jegliche negativen Auswirkungen der Handlungen der mit Sanktionen
belegten Staaten und damit verbundener Sanktionen, Exportkontrollen und &hnlicher
Handlungen oder Gesetze auf die Lieferung von Edelmetallen konnten die Fahigkeit der
Emittentin, ihre Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen zu erfiillen, beeintréchtigen
und folglich konnten der Wert und die Rendite der Schuldverschreibungen ebenfalls nachteilig
beeinflusst werden.

1.2. Risiken im Zusammenhang mit der Handelbarkeit der Schuldverschreibungen,
Liquidititsrisiko

Risiken im Zusammenhang mit der Handelbarkeit der Schuldverschreibungen an einer

Wertpapierborse oder auflerbérslich bzw. im Sekundirmarkt

Fiir Anleger ist die Moglichkeit, die Schuldverschreibungen mdglichst jederzeit verduflern zu

konnen, von maligeblicher Bedeutung.

Die Schuldverschreibungen konnen wéhrend der Laufzeit grundsitzlich auBerbdorslich
erworben oder verduflert werden. Dariiber hinaus sind die Schuldverschreibungen iiber die in
den Endgiiltigen Angebotsbedingungen bestimmte Wertpapierborse und gegebenenfalls
weitere Wertpapierbdrsen und/oder ein oder mehrere gleichwertige Handelssysteme, wie
beispielsweise einem multilateralen Handelssystem (multilateral trading facility, "MTF") (im
Folgenden jeweils "Wertpapierborse") handelbar.
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Die Emittentin und/oder ein oder mehrere Market Maker beabsichtigen, unter gewdhnlichen
Marktbedingungen regelmaflig An- und Verkaufspreise fiir die Schuldverschreibungen zu
stellen. Die Emittentin bzw. der oder die Market Maker iibernehmen jedoch gegeniiber den
Anleihegldaubigern keinerlei Rechtspflicht, solche Preise zu stellen, noch fiir deren
Angemessenheit oder das Zustandekommen derartiger Preise. Es ist eines der grofiten Risiken
fiir den Anleger, dass die Emittentin bzw. der oder die Market Maker ihre freiwillige Absicht,
regelmiBig An- und Verkaufspreise flir die Schuldverschreibungen zu stellen, einschrianken
oder ganz einstellen.

Die Emittentin bzw. der oder die Market Maker haben gegebenenfalls gegeniiber bestimmten
Wertpapierbdrsen eine freiwillige Verpflichtung zur Stellung von An- und Verkaufspreisen fiir
bestimmte Auftrags- oder Wertpapiervolumina unter zumutbaren Marktbedingungen iiber-
nommen. FEine derartige Verpflichtung gilt lediglich gegeniiber der beteiligten
Wertpapierborse. Dritte Personen, wie die Anleihegldubiger, konnen daraus keine
Verpflichtung der Emittentin oder des Market Maker ableiten. Weiterhin gilt die Verpflichtung
gegeniiber der Wertpapierborse nicht in Ausnahmesituationen wie technischen
Betriebsstorungen im Bereich der Emittentin oder eines Market Makers (z. B. Telefonstérung,
technische Storung, Stromausfall) oder besonderen Marktsituationen (z. B. aullerordentliche
Marktbewegung des Basiswerts) oder besonderen Marktsituationen aufgrund gravierender
Storungen der wirtschaftlichen und politischen Lage (z. B. Terroranschlige, Crash-
Situationen).

Es besteht dartiber hinaus keine Gewihr, dass der Handel der Schuldverschreibungen an der in
den Endgiiltigen Angebotsbedingungen bestimmten Wertpapierborse oder einer anderen
Wertpapierbdrse oder aullerbdrslich nicht zeitweilig ausgesetzt oder dauerhaft eingestellt oder
die Zulassung zum oder Einbeziehung in den Handel von der Wertpapierborse oder einer
anderen Wertpapierborse widerrufen oder zuriickgenommen wird. Sollten die
Schuldverschreibungen nicht dauerhaft an wenigstens einer Wertpapierborse gehandelt werden
oder sollte eine Notierung der Schuldverschreibungen an der in den Endgiiltigen
Angebotsbedingungen bestimmten Wertpapierborse oder einer anderen Wertpapierborse,
einschlieBlich gleichwertiger Handelssysteme ("Borsennotierung") nicht mehr bestehen, sind
der Kauf und der Verkauf der Schuldverschreibungen erheblich erschwert oder faktisch
unmoglich. Selbst im Falle einer fortbestehenden Borsennotierung ist dies nicht zwingend mit
bestimmten Umsétzen der Schuldverschreibungen an der betreffenden Wertpapierborse
verbunden.

Sofern eine Borsennotierung gemdBl den jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedingungen
beabsichtigt ist, kann auch nach erfolgter Borsennotierung nicht gewdéhrleistet werden, dass
diese dauerhaft aufrechterhalten wird. Sofern kein oder nur ein eingeschriankter Handel mit den
Schuldverschreibungen stattfindet, ist fiir den Anleger zudem der Zugang zu einer aktuellen
Bewertung der Schuldverschreibungen erschwert. Dies kann sich weiter negativ auf die
Liquiditit der Schuldverschreibungen auswirken. Geschifte mit Schuldverschreibungen, die
nicht an einer Wertpapierborse notiert sind, konnen mit héheren Risiken verbunden sein als der
Handel in borsennotierten Schuldverschreibungen.
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Anleger sollten daher nicht darauf vertrauen, dass sie wihrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen diese zu einer bestimmten Zeit oder einem bestimmten Preis verdu3ern
konnen. Je illiquider der Markt fiir die Schuldverschreibungen ist, desto groBer ist das Risiko,
dass der Anleihegldubiger lediglich einen ungiinstigen Verkaufspreis fiir seine
Schuldverschreibungen erzielen kann, sofern iberhaupt jemand Kurse fiir die
Schuldverschreibungen stellt und bereit ist, die Schuldverschreibungen zu kaufen. In einer
solchen Situation bleibt Anleihegldubigern im schlechtesten Fall nur die Auslibung des
Lieferverlangens, das mit den entsprechenden Kursrisiken bzw. -chancen bis zum Liefertermin
verbunden ist.

Risiko, dass es keinen liquiden Markt fiir den Handel mit den Schuldverschreibungen gibt
Auf Grundlage des in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen angegebenen
Emissionsvolumens sind keine Riickschliisse auf die Liquiditit der Wertpapiere im
Borsenhandel/Sekundidrmarkt moglich.

Das angegebene Emissionsvolumen entspricht dem Maximalbetrag der angebotenen
Schuldverschreibungen. Dieser Maximalbetrag ldsst allerdings keinen Riickschluss auf das
Volumen der jeweils effektiv emittierten und bei einem Zentralverwahrer hinterlegten bzw.
registrierten  Schuldverschreibungen zu. Dieses Volumen richtet sich nach den
Marktverhiltnissen und kann sich wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen veréndern.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, eine bestimmte Anzahl von Schuldverschreibungen
effektiv zu begeben, um die Liquiditidt der Wertpapiere zu erhohen. Die Emittentin ist ferner
berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, jederzeit Schuldverschreibungen, die von ihr begeben
wurden, zurlickzuerwerben. Derart erworbene Schuldverschreibungen konnen gehalten,
wiederverkauft oder fiir kraftlos erkldrt werden. Das Halten oder die Kraftloserkldarung von
Schuldverschreibungen seitens der Emittentin kann die Liquiditdt der Schuldverschreibungen
negativ beeinflussen. Eine geringere Liquiditit wiederum kann die Volatilitit der Preise der
Schuldverschreibungen erhohen.

Anleger sollten beachten, dass, wenn weniger Schuldverschreibungen als das in den
malgeblichen Endgiiltigen Angebotsbedingungen angegebene Emissionsvolumen begeben
worden sind, dies auf einen geringeren Handel in den Schuldverschreibungen hindeuten kann.

Niedrige Umséitze an einer Borse oder einem Handelssystem erschweren den Verkauf der
Schuldverschreibungen. Man spricht dann von einem illiquiden Markt fiir die
Schuldverschreibungen. Je niedriger die Umsétze sind, desto groBer ist das Risiko, dass ein
Verkauf der Schuldverschreibungen zu einem vom Inhaber der Schuldverschreibungen
gewlinschten Zeitpunkt nicht moglich ist.

Aus den genannten Griinden kann der Inhaber der Schuldverschreibungen nicht davon
ausgehen, dass fiir die Schuldverschreibungen immer ein liquider Markt vorhanden ist.
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Ist kein liquider Markt fiir die Schuldverschreibungen vorhanden, konnen Inhaber der
Schuldverschreibungen diese gegebenenfalls nicht oder jedenfalls nicht zu dem von ihnen
gewiinschten Zeitpunkt am Markt oder unter Umstinden lediglich zu einem nicht
angemessenen Preis verduf3ern.

Risiken im Zusammenhang mit der Abhdngigkeit der Schuldverschreibungen von einem
Basiswert

Anleger tragen das Risiko, dass es aufgrund der Abhéngigkeit der Schuldverschreibungen vom
Basiswert keinen liquiden Markt fiir den Handel mit den Schuldverschreibungen gibt. Eine
niedrige Liquiditit des Basiswerts, z.B. Palladium, fiihrt in der Regel auch zu einer
Verminderung der Liquiditdt der Schuldverschreibungen, die sich auf den Basiswert beziehen.

Ist kein liquider Markt fiir die Schuldverschreibungen vorhanden, kénnen Inhaber der
Schuldverschreibungen diese gegebenenfalls nicht oder jedenfalls nicht zu dem von ihnen
gewiinschten Zeitpunkt am Markt oder unter Umstdnden lediglich zu einem nicht
angemessenen Preis verduBBern.

1.3. Risiken im Zusammenhang mit der Bestimmung der Preise der
Schuldverschreibungen im Sekunddrmarkt / Risiken der Preisbildung

Risiken im Zusammenhang mit Marktstorungen oder technischen Problemen

Bei Marktstorungen oder technischen Problemen kann die Verfiigbarkeit des zur
Preisberechnung benutzten elektronischen Systems eingeschrinkt sein. Bei aullergewdhnlichen
Marktbedingungen oder bei extremen Preisschwankungen an den Wertpapiermirkten werden
regelmiBig keine An- und Verkaufspreise gestellt. Dies kann z.B. der Fall sein, wenn in
Krisensituationen (wie etwa eine drohende Rezession aufgrund negativer Ereignisse, die die
Wirtschaft eines Landes oder global sehr stark schwiéchen) die Nachfrage nach
Investitionsmoglichkeiten insbesondere in Gold sehr starkt ansteigt und dementsprechend die
Preise fiir die Edelmetalle, auf die sich die Schuldverschreibungen, die unter diesem
Basisprospekt begeben werden, beziehen, unter Umstinden extremen Preisschwankungen
unterliegen. Ebenso ist es moglich, dass das zur Preisberechnung benutzte elektronische System
aufgrund von technischen Problemen voriibergehend oder fiir einen langeren Zeitraum nicht
zur Verfiigung steht.

Ist Verfiigbarkeit des zur Preisberechnung benutzten elektronischen Systems voriibergehend
oder fiir einen lidngeren Zeitraum eingeschrankt, konnen Anleger die Schuldverschreibungen
nicht zu einem bestimmten Zeitpunkt oder einem bestimmten Preis verauBern.

Risiken im Zusammenhang mit der Preisstellung

Der Market Maker, sofern ein solcher in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen angegeben ist,
stellt unter gewohnlichen Marktbedingungen regelmdfig An- und Verkaufspreise fiir die
Schuldverschreibungen einer Serie. Die Emittentin bzw. der Market Maker {ibernimmt jedoch
keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Preise.
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Die von einem solchen Market Maker gestellten Preise konnen gegebenenfalls erheblich von
dem fairen (mathematischen), wirtschaftlich zu erwartenden Wert der Schuldverschreibungen
zum jeweiligen Zeitpunkt abweichen. Dariiber hinaus kann der Market Maker die Methodik,
nach der er die gestellten Preise festsetzt, jederzeit abdndern, z.B. die Spanne zwischen An- und
Verkaufspreisen vergro3ern oder verringern.

Die Anderung der Methodik der Preisfeststellung durch den Market Maker kann sich nachteilig
auf den Preis der Schuldverschreibungen auswirken. Dariiber hinaus besteht auch die Gefahr,
dass die vom Market Maker gestellten Preise nach einer Abidnderung der Methodik stirker vom
fairen wirtschaftlichen Wert abweichen, als vor einer solchen Anderung.

Verwirklicht sich dieses Risiko, konnen Inhaber der Schuldverschreibungen diese
moglicherweise nicht zu einem angemessenen Preis im Markt verduB3ern.

Risiko durch die im Verkaufspreis méglicherweise enthaltenen Margen, Provisionen oder
sonstige Entgelte

Sowohl der anfingliche Ausgabepreis der Schuldverschreibungen als auch die wahrend der
Laufzeit gestellten An- und Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen.
Insbesondere kann in diesen Preisen eine Marge enthalten sein, die gegebenenfalls u.a. die
Kosten fiir die Strukturierung des Wertpapiers, die Kosten fiir den Markteintritt, die
Abwicklung im Zusammenhang mit den Wertpapieren, die Verwahrung der
Edelmetallbestinde, die Risikoabsicherung, die Versicherung fiir die Edelmetallbbestinde
sowie die Kosten fiir den Vertrieb (Riickvergiitung / Zuwendungen) abdeckt. An- bzw.
Verkaufspreise sind bei  Schuldverschreibungen mit Marge hoher als  bei
Schuldverschreibungen, deren Preise keine Marge enthalten.

Der anfiangliche Ausgabepreis der Schuldverschreibungen sowie die wihrend der Laufzeit
gestellten An- und Verkaufspreise der Schuldverschreibungen konnen dariiber hinaus
Provisionen und sonstige Entgelte enthalten, welche die Emittentin fiir die Emission erhebt.

Solch eine Marge, Provisionen und Entgelte werden wirtschaftlich vom Anleger getragen und
mindern somit die mit den Schuldverschreibungen moglicherweise zu erzielende Rendite. Je
hoher die im Verkaufspreis der Schuldverschreibungen enthaltenen Margen, Provisionen oder
andere Entgelte sind, desto stérker ist deren negaiver Einfluss auf die mdgliche Rendite.

Kein Gleichlauf des Werts der Schuldverschreibungen mit dem jeweiligen Edelmetallpreis
Der jeweilige Edelmetallpreis hingt unter anderem von Angebot und Nachfrage nach dem
jeweiligen Edelmetall ab. Der Wert der Schuldverschreibungen hingt von Angebot und
Nachfrage der Anleger ab, die die Schuldverschreibungen kaufen und verkaufen mochten,
sowie von der Spanne zwischen An- und Verkaufspreisen, die der oder die Market Maker bereit
sind, fiir die Schuldverschreibungen an der jeweiligen Borse oder dem jeweiligen Markt zu
stellen. Besteht eine hohe Nachfrage nach einer bestimmten Serie von Schuldverschreibungen,
werden diese Schuldverschreibungen bei sonst gleichbleibenden Bedingungen wahrscheinlich
mit einem Aufschlag gegeniiber dem maflgeblichen Edelmetallpreis gehandelt.
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Authorised Participants konnen bei der Emittentin anfragen, ob diese bereit ist, weitere
Schuldverschreibungen einer Serie zu begeben. Gibt die Emittentin darauthin weitere
Schuldverschreibungen aus, erhoht dies das Angebot, was widerum einen solchen Aufschlag
verringern kann.

Fiir potentielle Kaufer der Schuldverschreibungen konnen neben dem Edelmetallpreis und dem
Angebot und der Nachfrage nach den Schuldverschreibungen auch weitere Faktoren (z.B. die
Bonitit der Emittentin, die Beurteilung der in diesem Abschnitt der Wertpapierbeschreibung
offen gelegten Risikofaktoren oder die Liquiditdt der Schuldverschreibungen) preisbildend
sein. Dadurch unterscheidet sich eine Anlage in Schuldverschreibungen von einer direkten
Anlage in Edelmetalle.

Vor dem genannten Hintergrund wird der Wert einer Schuldverschreibung nicht zu jedem
Zeitpunkt exakt dem Wert eines bestimmten Gewichtsanteils eines Edelmetalls, entsprechend
dem Metallanspruch, entsprechen. Trotz steigenden Edelmetallpreisen kann daher ein
Wertverlust der Schuldverschreibungen eintreten.

Wihrungswechselkursrisiken  im  Zusammenhang  mit dem  Handel  der
Schuldverschreibungen

Die Wahrung, in der die Schuldverschreibungen gehandelt werden (Handelswéhrung), kann
von der Wéhrung, in der der Auszahlungsbetrag ausbezahlt wird (Auszahlungswihrung),
abweichen. Potenzielle Anleger in die Schuldverschreibungen sollten sich daher dariiber im
Klaren sein, dass in diesen Fillen Risiken aufgrund von schwankenden
Wihrungswechselkursen bestehen konnen. Wahrungswechselkurse werden von Angebots- und
Nachfragefaktoren = auf den  internationalen  Devisenmidrkten  bestimmt,  die
volkswirtschaftlichen Faktoren, Spekulationen und Mallnahmen von Regierungen und
Zentralbanken ausgesetzt sind (z.B. wahrungspolitische Kontrollen oder Einschrankungen).

Je negativer sich das Verhiltnis zwischen der Auszahlungswihrung und der Handelswihrung
entwickelt, desto negativer sind — bei ansonsten unveridnderten wertbildenden Faktoren — die
Folgen dieser Entwicklung auf den Verkaufserlds, den der Anleger beim Verkauf der
Schuldverschreibungen erhilt, wenn er die Schuldverschreibungen wihrend der Laufzeit
verkauft.

Entwicklungen von Wahrungswechselkursen konnen daher das Verlustrisiko des jeweiligen
Anlegers dadurch erhohen, dass durch eine ungiinstige Entwicklung des betreffenden
Wihrungswechselkurses der mogliche Verkaufserlds entsprechend niedriger ausfillt als
erwartet.

Wihrungswechselkursrisiken wiihrend der Laufzeit

Es ist zu beachten, dass der durch die Schuldverschreibungen verbriefte Anspruch der
Gldubiger gegebenenfalls mit Bezug auf eine von der Auszahlungswihrung abweichende
Wiéhrung berechnet wird. Auch in diesem Zusammenhang ist zu beachten, dass

17



B. RISIKOFAKTOREN

Wihrungswechselkurse von Angebots- und Nachfragefaktoren auf den internationalen
Devisenmirkten bestimmt werden. Potenzielle Anleger in die Schuldverschreibungen sollten
sich daher dariiber im Klaren sein, dass in diesen Fillen bereits wiahrend der Laufzeit Risiken
aufgrund von schwankenden Wéhrungswechselkursen bestehen konnen.

Je negativer sich das Verhiltnis zwischen der Auszahlungswéahrung und der Wéhrung, in der
der Basiswert ausgedriickt wird (Referenzwihrung), entwickelt, desto negativer sind — bei
ansonsten unverianderten wertbildenden Faktoren — die Folgen dieser Entwicklung auf den Wert
der Schuldverschreibungen.

Entwicklungen von Wihrungswechselkursen kénnen daher das Verlustrisiko des jeweiligen
Anlegers dadurch erhohen, dass sich durch eine ungiinstige Entwicklung des betreffenden
Waihrungswechselkurses der Wert der erworbenen Schuldverschreibungen wéhrend ihrer
Laufzeit entsprechend vermindert.

Risiken aufgrund neuer technischer Entwicklungen

Im Zuge des technischen Fortschrittes im Finanzsektor, z.B. im Bereich Digitalisierung,
Tokenisierung und Informationssicherheit, ist es moglich, dass sich Abldufe in Bezug auf den
Handel des Basiswerts oder in Bezug auf den Handel mit den Schuldverschreibungen éndern.
So kann es z.B. bei jeglichen Anderungen oder Weiterentwicklungen bestehender Prozesse, wie
etwa bei einer Umstellung von durch Globalurkunden verbrieften Schuldverschreibungen in als
elektronische Wertpapiere verbriefte Schuldverschreibungen oder die Ubertragung von
Schuldverschreibungen mittels neuer Technologien (Stichwort: Blockchain oder Distributed
Ledger Technologie) bei der Implementierung dieser Anpassungen zu unerwarteten
technischen Problemen und damit verbunden unter Umstdnden zu zeitlichen Verzogerungen
kommen. Dies kann nachteilige Auswirkungen auf die Liquiditit und demzufolge die
Preisstellung hinsichtlich der Schuldverschreibung haben. Zudem kann es sein, dass sich bei
der Emittentin im Zuge des technischen Fortschritts Abldaufe dndern, welcher wiederum den
Kauf und/oder Verkauf von Schuldverschreibungen durch die Emittentin beeinflussen.

Je illiquider der Markt fiir die Schuldverschreibungen ist oder der Verkauf von
Schuldverschreibungen durch die Emittentin beeinflusst ist, desto grofBer ist das Risiko, dass
der  Anleihegldubiger lediglich einen ungiinstigen Verkaufspreis fiir  seine
Schuldverschreibungen erzielen kann, sofern iiberhaupt jemand Kurse fiir die
Schuldverschreibungen stellt und bereit ist, die Schuldverschreibungen zu kaufen.

1.4. Risiko im Zusammenhang mit einer Mindestausiibungsmenge

Anleger konnen die Schuldverschreibungen jeweils nur unter Beachtung einer bestimmten
Mindestausiibungsmenge ausiiben

Jeder Anleger sollte beachten, dass die Schuldverschreibungen unter Umstinden nur fiir eine
in den jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedingungen der Schuldverschreibungen angegebene
Mindestausiibungsmenge bzw. einem ganzzahligen Vielfachen davon ausgeiibt werden
konnen. Eine Ausiibung von weniger Schuldverschreibungen als die Mindestausiibungsmenge
ist ungiiltig und entfaltet keine Wirkung. Eine Ausiibung von mehr Schuldverschreibungen als
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die Mindestausiibungsmenge, deren Anzahl nicht durch die Mindestausiibungsmenge teilbar
ist, gilt als Ausiibung der nichstkleineren Anzahl von Schuldverschreibungen, die durch die
Mindestausiibungsmenge teilbar ist. Ein Anleger sollte daher beachten, dass ihm eine
Ausiibung der Schuldverschreibungen nicht moglich ist, wenn er iiber weniger als die
Mindestausiibungsmenge von Schuldverschreibungen verfiigt.

Sollte ein Anleger Schuldverschreibungen nicht {iber eine in den maflgeblichen Endgiiltigen
Angebotsbedingungen bestimmte Mindestausiibungsmenge hinaus halten, hat er folgende
Handlungsalternativen, die mit den hier genannten moglichen Folgen verbunden sind:

(a) Der Anleger kann die Differenz zu der Mindestausiibungsmenge zukaufen, um seinen
Anspruch auf eine physische Lieferung von Barren des in den jeweiligen Endgiiltigen
Angebotsbedingungen der Schuldverschreibungen angegebenen Edelmetalls ausiiben
zu konnen. Aufgrund einer moglichen zeitlichen Verzégerung — und vorbehaltlich der
mit dem Zukauf weiterer Schuldverschreibungen einhergehenden Kosten — besteht das
Risiko, dass moglicherweise Verluste aus einem sinkenden Preis der
Schuldverschreibungen entstehen. Je groBer die zeitliche Verzogerung und je hoher
etwaige mit einem erforderlichen Zukauf verbundenen Kosten, desto hoher ist das
Verlustrisiko im Zusammenhang mit einem bei einer Ausiibung gegebenenfalls
erforderlichen Zukauf weiterer Schuldverschreibungen.

(b) Statt des Zukaufs weiterer Schuldverschreibungen bleibt dem Anleger die Moglichkeit,
die Schuldverschreibungen zu verkaufen. In diesem Zusammenhang besteht keine
Gewéhr dafiir, dass im Sekunddrmarkt ausreichend Liquiditit in den
Schuldverschreibungen vorhanden ist, um die Schuldverschreibungen tatsdchlich im
Markt zu verkaufen bzw. hierfiir einen angemessenen Preis zu erhalten. Weitere
mogliche Risiken im Zusammenhang mit einem Verkauf der Schuldverschreibungen
sind vorstehend unter "1.2 Risiken im Zusammenhang mit der Handelbarkeit der
Schuldverschreibungen, Liquiditétsrisiko" und "1.3 Risiken im Zusammenhang mit der
Bestimmung der Preise der Schuldverschreibungen im Sekunddrmarkt / Risiken der
Preisbildung" dargestellt. Je illiquider der Handel der Schuldverschreibungen im
Sekundédrmarkt ist, desto grofer ist das Risiko des Anlegers, dass er keinen
angemessenen Preis fiir die Schuldverschreibungen erhalt.

1.5. Keine Berechtigung oder wirtschaftliches Eigentum an den Edelmetallen

Erwerber von Schuldverschreibungen erwerben hinsichtlich der fiir die Emittentin
verwahrten Edelmetalle weder ein Eigentumsrecht noch ein Sicherungsrecht noch
wirtschaftliches Eigentum

Erwerber von Schuldverschreibungen erwerben lediglich die in den Schuldverschreibungen
verbrieften Anspriiche. Erwerber von Schuldverschreibungen erwerben hinsichtlich der fiir die
Emittentin verwahrten Edelmetalle (unabhéngig von der Form, in der sie fiir die Emittentin
verwahrt werden) weder ein Eigentumsrecht noch ein Sicherungsrecht noch wirtschaftliches
Eigentum. Die Edelmetallbestinde stellen kein Sondervermdgen im Hinblick auf eine
bestimmte Serie von Schuldverschreibungen dar. Eine Anlage in Schuldverschreibungen stellt
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auch keinen Kauf oder anderen Erwerb von Edelmetallen dar. Im Falle der Insolvenz der
Emittentin fallen die Edelmetalle daher grundsétzlich in die Insolvenzmasse. Anlegern steht
somit bei einer Zahlungsunfdhigkeit oder Insolvenz der Emittentin aus den verwahrten
Edelmetallen keine addquate Sicherung ihrer Anspriiche zur Verfiigung.

Im Falle einer Zahlungsunfdhigkeit oder Insolvenz der Emittentin konnen Anleger daher unter
Umstidnden ihren Kapitaleinsatz ganz oder teilweise verlieren.

Besondere Risiken im Zusammenhang mit der Verwahrung des Edelmetallbestands im Falle
einer Insolvenz der Verwahrstelle

Das Eigentum an den durch die jeweilige Verwahrstelle verwahrten Edelmetallen steht
grundsitzlich der Emittentin zu. Es besteht jedoch die Gefahr, dass die Edelmetalle der
Emittentin nur mit Verzogerung zur Verfiigung stehen oder sogar zur Befriedigung von
Forderungen von Glaubigern der Verwahrstelle verwendet werden, wenn die Verwahrstelle
insolvent wird. Dieses Risiko und seine Folgen hidngen im Wesentlichen davon ab, in welchem
Land die Verwahrstelle ihren Sitz hat und in welchem Land die Verwahrstelle die Edelmetalle
lagert und wie das Insolvenzrecht in der jeweiligen Rechtsordnung ausgestaltet ist.

Ist HSBC Bank PLC (HSBC) in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen als Verwahrstelle
angegeben, werden die Edelmetalle in England verwahrt. Die Emittentin hat hierzu mit der
HSBC einen "Vertrag iiber zugewiesene Edelmetallkonten" (Allocated Account Agreement)
abgeschlossen. Dieser Vertrag bestimmt, dass das Eigentum an den hinterlegten Edelmetallen
bei der Emittentin verbleibt. Wenn die Verwahrstelle Gegenstand einer Liquidation oder
Verwaltung durch englische Gerichte ist, sollte dieser Vertrag das Eigentum der Emittentin an
den bei der Verwahrstelle hinterlegten Edelmetalle gewéhrleisten, sodass die Gerichte das
Figentum der Emittentin an den Edelmetallen im Falle der Insolvenz der Verwahrstelle
anerkennen sollte. Voraussetzung hierfiir ist unter anderem, dass die HSBC ihren vertraglichen
Pflichten entspricht, d.h. insbesondere die fiir die Emittentin gehaltenen Edelmetalle getrennt
von anderen Edelmetallen oder anderen Giitern, die von der Verwahrstelle verwahrt werden,
aufbewahrt und dariiber hinaus so verwahrt, dass die verwahrten Edelmetalle eindeutig als
Eigentum der Emittentin identifizierbar sind.

Eine vergleichbare Rechtslage besteht, sofern die Edelmetalle durch eine Verwahrstelle bzw.
in einem Lager in Deutschland oder der Schweiz verwahrt werden. Auch hier steht das
Eigentum an den durch die jeweilige Verwahrstelle verwahrten Edelmetallen grundsétzlich der
Emittentin zu.

Ist in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen HSBC als Verwahrstelle oder eine
Verwahrstelle mit Lagerstelle in Deutschland oder der Schweiz festgelegt und wird {iber das
Vermogen der betroffenen Verwahrstelle ein Insolvenzverfahren durchgefiihrt, kann durch die
Priifung der Eigentumsverhéltnisse durch den Insolvenzverwalter oder Gerichte eine erhebliche
Zeitverzogerung eintreten.
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Liegt die Verwahrstelle aulerhalb Deutschlands, Englands bzw. der Schweiz, kann — je nach
Rechtsordnung des Landes, der die Verwahrstelle unterliegt — nicht ausgeschlossen werden,
dass die Rechtsordnung die Emittentin nicht als die tatsdchliche wirtschaftliche Eigentiimerin
der verwahrten Edelmetalle anerkennt. Insbesondere fiir den Fall, dass die Verwahrstelle
zahlungsunfahig wird oder einer Zwangsvollstreckung unterliegt, ist es moglich, dass eine
Verfligungsbeschrankung flir die verwahrten Edelmetalle auferlegt wird oder dass diese
Edelmetalle im Rahmen einer Zwangsvollstreckung gegen die Verwahrstelle verauBert werden.
In diesem Fall verliert die Emittentin unter Umstédnden das Eigentum bzw. die Rechte an den
Edelmetallen und ihr Anspruch gegen die Verwahrstelle auf Herausgabe der Edelmetalle wird
wertlos.

Bis der Insolvenzverwalter einem Verlangen der Emittentin auf Herausgabe der verwahrten
Edelmetalle nachkommt oder eine gerichtliche Entscheidung hierzu ergangen ist, kann die
Geltendmachung von Liefer- und Zahlungsanspriichen gegen die Emittentin beeintrachtigt oder
unmdglich sein. Tritt der Fall ein, dass die Emittentin das Eigentum bzw. die Rechte an den
Edelmetallen verliert oder ihr Anspruch gegen die Verwahrstelle auf Herausgabe der
Edelmetalle wertlos wird, wird dies voraussichtlich zu einer Insolvenz der Emittentin und damit
unter Umstdnden sogar zum vollstaindigen Verlust des Kapitalbetrags fiihren, den
Anleiheglaubiger beim Kauf der Wertpapiere bezahlt haben.

1.6. Risiken im Zusammenhang mit spezifischen Kundenzielen und -bediirfnissen

Der Konzepteur eines Wertpapiers legt regelmiBig den Zielmarkt fiir ein Wertpapier fest, d.h.,
er identifiziert, mit welchen Kundenbediirfnissen und -merkmalen das Wertpapier nach seiner
Ansicht vereinbar (positiver Zielmarkt) und mit welchen es unvereinbar ist (negativer
Zielmarkt). Der Zielmarkt beschreibt also die Anforderungen, die ein Wertpapier an den
Zielkunden stellt. Der Zielmarkt wird individuell festgelegt und kann spezifische Kundenziele
und -bediirfnisse beinhalten. Der Zielmarkt eines Produkts kann sich wihrend der Laufzeit des
Wertpapiers dndern. So kdnnen neue Gesetze oder Vorschriften den Zugang zu bestimmten
Mirkten oder Anlageklassen verdndern. Beispielsweise konnten strengere Vorschriften fiir den
Handel mit bestimmten Wertpapieren dazu fiihren, dass sich der Zielmarkt nur noch auf
institutionelle Anleger konzentriert. Auch eine strengere Risikobewertung aufgrund neuer
regulatorischer Anforderkungen konnte dazu fiihren, dass ein Produkt nur noch fiir Anleger mit
einer hoheren Risikobereitschaft angeboten werden sollte.

Es besteht das Risiko, das die spezifischen Kundenziele und -bediirfnisse nicht mit den
individuellen Zielen und Erwartungen oder den relevanten Anlagekriterien und -richtlinien
eines Anlegers iibereinstimmen. Potenzielle Anleger sollten daher die Informationen im
Zusammenhang mit spezifischen Kundenzielen und -bediirfnissen selbstindig fortlaufend
bewerten und fiir sich ermitteln, ob mit einer Anlage in das Wertpapier individuelle Ziele und
Erwartungen oder relevante Anlagekriterien und -richtlinien erfiillt werden.

Insbesondere ist zu beachten, dass die Wertpapiere, die unter diesem Basisprospekt begeben
werden, vorsehen konnen, dass die Erlose aus der Ausgabe der Wertpapiere, mit denen zur
Absicherung der Anspriiche der Gldubiger auf Lieferung von Edelmetall eine entsprechende
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Menge an Edelmetall erworben wird, zum Erwerb von Edelmetall verwendet wird, das
bestimmte zusétzliche Eigenschaften aufweist. Zusitzliche Eigenschaften dieser Edelmetalle
konnen sein, dass das zu erwerbende Edelmetall vollstidndig aus recyceltem Material besteht
oder die Lieferkette des Edelmetalls vollstindig riickverfolgbar ("traceable") ist. Eine weitere
zusdtzliche Eigenschaften kann sein, dass flir das Edelmetall ein sogenannter "zertifizierter
FuBlabdruck" erstellt wurde.

Hinsichtlich der zusitzlichen Eigenschaften gibt es derzeit keine feststehenden (rechtlichen,
regulatorischen oder anderweitigen) Definitionen oder einen Marktkonsens dartiber, was z.B.
als "recyceltes" oder "rlickverfolgbares" Edelmetall anzusehen ist, oder welche genauen
Anforderungen an einen "zertifizierten FuBBabdruck" gestellt werden, sodass eine zusitzliche
Eigenschaft eines Edelmetalls nicht entsprechend prézise definiert werden kann. Es ist moglich,
dass sich eine solche klare Definition oder ein solcher Konsens im Laufe der Zeit entwickeln
wird, mit der Folge, dass die zum Zeitpunkt einer Emission bestehenden Erwartungen oder
Anforderungen der Anleger an Anlagekriterien oder -richtlinien nicht mehr erfiillt werden,
wenn eine mallgebliche Definition wihrend der Laufzeit eines Wertpapiers durch eine Behorde
oder eine andere Organisation weiterentwickelt oder geéndert wird.

Dariiber hinaus kann in Bezug auf Wertpapiere, die vor dem Hintergrund spezifischer
Kundenziele und -bediirfnisse begeben werden, nicht garantiert oder zugesichert werden, dass
diese Kundenziele und -bediirfnisse ganz oder teilweise die gegenwirtigen oder zukiinftigen
Erwartungen oder Anforderungen der Anleger an Anlagekriterien oder -richtlinien erfiillen, die
dieser Anleger oder dessen Anlagen aufgrund geltender oder kiinftiger Gesetze oder
Vorschriften oder durch seine eigene Satzung oder andere Vorschriften oder Mandate erfiillen
miissen, und somit fiir die Anlagekriterien eines Anlegers geeignet sind.

1.7. Risiko von Interessenkonflikten

Im Zusammenhang mit der Ausiibung von Rechten und/oder Pflichten der Emittentin, der
Berechnungsstelle oder einer anderen Stelle nach Malligabe der Wertpapierbedingungen der
Schuldverschreibungen, die sich auf die zu liefernden Edelmetallbarren auswirken, kdnnen
Interessenkonflikte auftreten.

Risiko aufgrund von weiteren Transaktionen

Die Emittentin, die jeweilige Berechnungsstelle oder eine andere Stelle sowie mit ihnen
verbundene Unternehmen konnen auf eigene Rechnung oder auf Rechnung ihrer Kunden
Geschéfte in den jeweiligen Edelmetallen bzw. Edelmetallbarren abschliefen, die einen
negativen Einfluss auf die Wertentwicklung des entsprechenden Basiswerts haben.

Verringert sich der Wert des Basiswerts aufgrund derartiger Transaktionen, sinkt auch der Wert

der Schuldverschreibungen. Je weiter der Wert des Basiswerts fillt, desto groBer ist das
Verlustrisiko eines Anleihegldubigers.
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Risiko aufgrund der Eigentiimerstruktur

In den Endgiiltigen Angebotsbedingungen wird unter anderem bestimmt, welche Gesellschaft
oder Gesellschaften die Funktion des Market Makers einnimmt bzw. einnehmen. Unter
Umstidnden kann auch die EUWAX Aktiengesellschaft als Market Maker auftreten.

Sofern die EUWAX Aktiengesellschaft als Market Maker fiir die Schuldverschreibungen
fungiert, ist zu beachten, dass die Boerse Stuttgart GmbH als Mutterunternechmen der
Emittentin zum Datum der Wertpapierbeschreibung ca. 84% der Anteile an der EUWAX
Aktiengesellschaft hilt. Aufgrund dieser Funktionen und der daraus resultierenden
Verpflichtungen koénnen zwischen den Gesellschaften und den Anlegern Interessenkonflikte
auftreten. Die Interessenkonflikte konnen insbesondere darin liegen, dass die Boerse Stuttgart
GmbH zum einen eine beherrschende Gesellschafterstellung auf Seiten des Market Makers, der
EUWAX Aktiengesellschaft, hat und andererseits eine beherrschende Gesellschafterstellung
auf Seiten der Emittentin und die Emittentin das Market Making fiir ihre Produkte von der
EUWAX Aktiengesellschaft vornehmen ldsst. Damit verfiigt die Boerse Stuttgart GmbH
sowohl auf Seiten der Emittentin als auch auf Seiten des Market Makers iiber eine
beherrschende Gesellschafterstellung.

Entscheidungen und Malnahmen seitens der Boerse Stuttgart GmbH konnen negative
Auswirkungen auf den Wert der Schuldverschreibungen bzw. die Hohe des Liefer- oder
Zahlungsanspruchs des Gléaubigers der Schuldverschreibungen haben. Je negativer diese
Auswirkungen auf den Wert der Schuldverschreibungen bzw. die Hohe des Liefer- oder
Zahlungsanspruchs sind, desto hoher ist moglicherweise der Verlust auf Seiten des Anlegers.

Risiko aufgrund der Wahrnehmung unterschiedlicher Aufgaben durch eine
Berechnungsstelle im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen

Die in den jeweiligen Wertpapierbedingungen angegebene Berechnungsstelle kann als
Verantwortliche fiir alle physischen Lieferprozesse im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen tétig sein, sofern sie als Auslieferungsstelle in den Endgiiltigen
Angebotsbedingungen angegeben ist. Durch die Ubernahme der Verantwortung fiir alle
physischen Lieferprozesse kommen der in den jeweiligen Wertpapierbedingungen
angegebenen Berechnungsstelle als Auslieferungsstelle weitere Aufgaben zu, die tiber die blofe
Tatigkeit einer Berechnungsstelle hinausgehen. Hieraus konnen sich verschiedene
Interessenkonflikte ergeben. Die Berechnungsstelle ist nicht verpflichtet, derartige
Interessenkonflikte zu Gunsten der Anleger aufzuldsen. Vielmehr wird die Berechnungsstelle
im Zusammenhang mit dem Handel mit Edelmetallbarren solche Entscheidungen treffen und
MalBnahmen durchfiihren, die sie nach eigenem Ermessen fiir notwendig oder zweckmiBig
erachtet, um ihre Interessen zu wahren und sich dabei so verhalten, als wiirden die
Schuldverschreibungen nicht existieren.

Werden Interessenkonflikte zu Lasten des Anlegers aufgelost, hat dies unter Umstéinden
negative Auswirkungen auf den Wert der Schuldverschreibungen. Je negativer diese
Auswirkungen auf den Wert der Schuldverschreibungen sind, desto groer ist das Verlustrisiko
auf Seiten des Anlegers.
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Risiko aufgrund der Wahrnehmung unterschiedlicher Aufgaben durch einen Market Maker
im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen

Die in den jeweiligen Wertpapierbedingungen angegebenen Market Maker konnen gleichzeitig
weitere Aufgaben ilibernehmen, die {iber die Téatigkeit eines Market Makers hinausgehen. So
konnen Market Maker neben ihrer Market Making Tétigkeit z.B. auch als Authorised
Participants agieren.

Der Market Maker stellt unter gewohnlichen Marktbedingungen regelmidfig An- und
Verkaufspreise fiir die Schuldverschreibungen der Emission. Besteht eine hohe Nachfrage nach
einer bestimmten Serie von Schuldverschreibungen, werden diese Schuldverschreibungen bei
sonst gleichbleibenden Bedingungen wahrscheinlich mit einem Aufschlag gegeniiber dem
malgeblichen Edelmetallpreis gehandelt. Wird das Angebot an Schuldverschreibungen erhoht,
kann sich ein solcher Aufschlag verringern (siehe hierzu auch die Darstellung in der
Unterkategorie "1.3 Risiken im Zusammenhang mit der Bestimmung der Preise der
Schuldverschreibungen im Sekundédrmarkt / Risiken der Preisbildung" unter "Risiken im
Zusammenhang mit der Preisstellung").

Authorised Participants konnen bei der Emittentin anfragen, ob diese bereit ist, weitere
Schuldverschreibungen einer Serie zu begeben. Gibt die Emittentin darauthin weitere
Schuldverschreibungen aus, konnte zusitzliche Liquiditit geschaffen werden, die zu einem
Sinken des Verkaufspreises fiithren kann.

Vor diesem Hintergrund konnen sich verschiedene Interessenkonflikte ergeben, wenn ein
Market Maker gleichzeitig auch als Authorised Participant im Zusammenhang mit einer Serie
von Schuldverschreibungen tétig ist.

Der Market Maker ist nicht verpflichtet, derartige Interessenkonflikte zu Gunsten der Anleger
aufzulosen. Vielmehr wird der Market Maker im Zusammenhang mit dem Handel mit
Edelmetallbarren solche Entscheidungen treffen und Mallnahmen durchfiihren, die er nach
eigenem Ermessen fiir notwendig oder zweckméBig erachtet, um seine Interessen zu wahren.
Dies kann sich unter Umstédnden negativ auf den Wert der Schuldverschreibungen auswirken.

Risiko aufgrund der Wahrnehmung unterschiedlicher Aufgaben durch eine
Auslieferungsstelle im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen

Auslieferungsstellen sind fiir die Auslieferung der jeweiligen Edelmetallbarren an die von dem
jeweiligen Gliubiger benannte Lieferstelle verantwortlich. Durch die Ubernahme der
Verantwortung fiir die physischen Lieferprozesse kommen den jeweiligen Auslieferungsstellen
weitere Aufgaben zu, die, sofern die jeweilige Auslieferungsstelle gemdfl den Endgiiltigen
Angebotsbedingungen oder den Wertpapierbedingungen weitere Funktionen inne hat, iiber
diese Funktionen hinausgehen. Hieraus kdnnen sich verschiedene Interessenkonflikte ergeben.
Die jeweilige Auslieferungsstelle ist nicht verpflichtet, derartige Interessenkonflikte zu
Gunsten der Anleger aufzulosen. Vielmehr wird die jeweilige Auslieferungsstelle im
Zusammenhang mit der Auslieferung der Edelmetallbarren solche Entscheidungen treffen und
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MalBnahmen durchfiihren, die sie nach eigenem Ermessen fiir notwendig oder zweckmafBig
erachtet, um ihre Interessen zu wahren und sich dabei so verhalten, als wiirden die
Schuldverschreibungen nicht existieren.

Werden Interessenkonflikte zu Lasten des Anlegers entschieden, kann dies beispielsweise eine
Verzogerung der Auslieferung zur Folge haben.

2.  Risiken, die sich aus den Bedingungen der Wertpapiere ergeben

2.1 Risiken im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung / Kiindigung der
Schuldverschreibungen

Renditerisiko im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung

Die Emittentin ist berechtigt, sdmtliche Schuldverschreibungen nach Maligabe der
Wertpapierbedingungen und unter Beachtung einer in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen
angegeben Kiindigungsfrist zu kiindigen und zum vorzeitigen Riickzahlungsbetrag vorzeitig
zurilickzuzahlen.

Das Recht der Emittentin, sdmtliche Schuldverschreibung zu kiindigen, kann — je nach
Ausgestaltung des Kiindigungsrechts in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen — unter der
Bedingung stehen, dass an einem in den jeweiligen Wertpapierbedingungen festgelegten Datum
eines Jahres entweder (1) weniger als die in den jeweiligen Wertpapierbedingungen festgelegte
Anzahl an Schuldverschreibungen durch die Emittentin ausgegeben und im Besitz Dritter sind,
oder (ii) der Metallanspruch je Schuldverschreibung unter einer in den jeweiligen
Wertpapierbedingungen festgelegten Grofle in Gramm oder Feinunzen liegt.

Der auf jede Schuldverschreibung in der Auszahlungswihrung zahlbare vorzeitige
Riickzahlungsbetrag wird durch die Berechnungsstelle an einem in den Wertpapierbedingungen
angegebenen Tag vor dem vorzeitigen Riickzahlungstag (der "Berechnungstag'") ermittelt und
bestimmt sich grundsatzlich — jeweils unter Berlicksichtigung des Metallanspruchs — nach dem
Preis des jeweiligen Edelmetalls, wie er durch das jeweilige Edelmetallpreisfixing des in den
Wertpapierbedingungen angegebenen Marktes festgestellt und auf der Internetseite des
jeweiligen Marktes in der jeweiligen Wihrung pro Feinunze ausgedriickt und verdffentlicht und
gegebenenfalls durch die Berechnungsstelle jeweils umgerechnet wird.

Sollten sehr wenige Schuldverschreibungen einer Serie tatséchlich ausgegeben worden sein und
im Besitz Dritter sein, die nicht mit der Emittentin verbundene Unternechmen sind, erh6ht sich
das Risiko, dass die Schuldverschreibungen von der Emittentin vorzeitig zuriickgezahlt werden.

Im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung konnen Anleger nicht mehr an moglichen weiteren
Steigerungen des Edelmetallpreises bzw. des entsprechenden Barrenpreises partizipieren.

Anleger tragen auBlerdem das Risiko, dass die Laufzeit der Schuldverschreibungen durch eine

vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen durch die Emittentin zu einem fiir ihn
ungiinstigen Zeitpunkt beendet wird. Begriindung: Der Anleger erwartet gerade zu diesem
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Zeitpunkt einen (weiteren) Kursanstieg der Schuldverschreibungen. Diese Erwartungen konnen
aufgrund der Laufzeitbeendigung nicht mehr erfiillt werden.

Wiederanlagerisiko im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung

Bei allen Schuldverschreibungen besteht das Risiko einer vorzeitigen Riickzahlung (siche
hierzu im Detail die Darstellung im voranstehenden Risikofaktor "Renditerisiko im Falle einer
vorzeitigen Riickzahlung").

Fiir Inhaber von Schuldverschreibungen, die trotz der vorzeitigen Riickzahlung weiter in die
jeweiligen Edelmetalle investiert sein mochten, kann zwar die Moglichkeit bestehen, andere
Wertpapiere zu erwerben, die Edelmetalle bzw. Edelmetallbarren verbriefen. Sofern Anleger
solche anderen Wertpapiere erwerben mochten, die Edelmetalle bzw. Edelmetallbarren
verbriefen, besteht jedoch keine Gewéhr, dass im Zeitpunkt der vorzeitigen Riickzahlung im
Markt Wertpapiere erworben werden koénnen, die ein im Vergleich zu diesen
Schuldverschreibungen gleichwertiges Nutzen- und Risikoprofil aufweisen. Dieses Risiko ist
umso hoher, je ungilinstiger sich die Marktbedingungen seit dem Erwerb der
Schuldverschreibungen entwickelt haben. Selbst wenn vergleichbare Wertpapiere im Markt
erworben werden konnen, konnen einem Anleger zusitzliche Transaktionskosten fiir den
Erwerb solcher Wertpapiere entstehen.

Risiko negativer Auswirkungen eines maoglichen Verkaufs der Edelmetalle bzw. der
Lieferanspriiche durch die Emittentin im Zusammenhang mit einer vorzeitigen
Riickzahlung / Kiindigung

Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzahlt und den Wert der
jeweiligen Edelmetalle — in physischer Form von Barren oder, sofern in den Endgiiltigen
Angebotsbedingungen angegeben, von Granulat — bzw., sofern in den Endgiiltigen
Angebotsbedingungen eine Buchedelmetallschuldnerin angegeben ist, der Lieferanspriiche auf
die jeweiligen Edelmetallbarren, durch Verkauf im Markt realisiert, wird die Emittentin
versuchen, vor dem vorzeitigen Riickzahlungstag die jeweiligen Edelmetalle bzw.
Lieferanspriiche am Markt zu platzieren. Es besteht keine Gewihr, dass ein solcher Verkauf
keine nachteiligen Auswirkungen auf den jeweils erzielbaren Edelmetallpreis hat. Je groB3er die
Menge an zum Verkauf angebotenen Edelmetallen bzw. Lieferanspriichen ist, desto groBer ist
das Risiko, dass ein solcher Verkauf den erzielbaren Preis flir das Edelmetall verringert.

Es besteht in diesem Fall das Risiko, dass der an Glaubiger der Schuldverschreibungen gezahlte
vorzeitige Riickzahlungsbetrag niedriger ist als der Wert der Schuldverschreibungen vor der
Kiindigung durch die Emittentin.

2.2 Besondere Risiken im Zusammenhang mit einer Auflosungsstorung

Risiko der Reduzierung von Auszahlungsbetrigen im Falle des Vorliegens einer
Auflosungsstorung

In Bezug auf die Wertpapiere kann eine Auflosungsstorung auftreten. Eine Auflésungsstorung
liegt vor, wenn die Emittentin an einem Ausiibungstag im Rahmen der Geltendmachung des
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Auszahlungsverlangens nicht in der Lage ist, den entsprechenden Edelmetallbestand
vollstidndig aufzuldsen.

Anleger in die Schuldverschreibungen sollten beachten, dass die Emittentin im Rahmen einer
Auflosungsstorung berechtigt ist, den fiir die Bestimmung des Auszahlungsbetrags
malgeblichen Preis des Basiswerts unter Beriicksichtigung der jeweiligen Markgegebenheiten
sowie der Auflosungserldse entsprechend anzupassen und damit den Auszahlungsbetrag
gegebenenfalls entsprechend zu reduzieren. Je niedriger der von der Emittentin im Falle einer
Auflésungsstorung festgelegte Auszahlungsbetrag ist, desto groB3er ist das Risiko des Anlegers,
dass er einen Verlust erleidet.

Risiko eines verzogerten Erhalts von Auszahlungsbetrigen im Falle des Vorliegens einer
Auflosungsstorung

Falls in Bezug auf die Schuldverschreibungen eine Aufldsungsstorung eingetreten ist oder zum
mafgeblichen Zeitpunkt andauert und die Emittentin daher nicht in der Lage ist, den
entsprechenden Edelmetallbestand an einem Ausiibungstag vollstindig aufzuldsen, ist die
Emittentin verpflichtet, den entsprechenden Bestand an den unmittelbar folgenden
Bankarbeitstagen aufzulosen.

Die Emittentin bezieht Edelmetall in der Regel von Authorised Participants, Banken oder direkt
von einer Raffinerie. Eine Auflosungsstorung kann beispielsweise eintreten, wenn es bei einer
Raffinerie zu gravierenden Reputationsschaden kommt oder sie sogar ihre Zertifizierung durch
die The London Bullion Market Association (auch "LBMA" genannt) verliert. Tritt ein solcher
Fall ein, tauscht die Emittentin das Edelmetall, das sie im Rahmen der Emission der
Schuldverschreibungen bei einer Verwahrstelle hinterlegt hat, nicht aus. Allerdings kann es in
Féllen, in denen die Emittentin Edelmetall dieser Raffinerie verkaufen mochte, zu
Verzogerungen kommen.

Anleger sollten daher beachten, dass sich bei Vorliegen einer Auflésungsstorung der
Filligkeitstag in Bezug auf die Uberweisung des Auszahlungsbetrags auf die in den
Wertpapierbedingungen angegebene Anzahl an Bankarbeitstagen nach Beendigung der
Auflosungsstorung verschiebt.

2.3 Wihrungswechselkursrisiko im Zusammenhang mit der Riickzahlung

Sofern der durch die Schuldverschreibungen verbriefte Anspruch der Gliubiger
gegebenenfalls mit Bezug auf eine von der Auszahlungswihrung abweichende Wihrung
berechnet wird, besteht ein Risiko aufgrund von schwankenden Wihrungswechselkursen

Gemill den Wertpapierbedingungen konnen Anleihegliubiger von der Emittentin —
gegebenenfalls unter der Bedingung, dass sie aus rechtlichen Griinden, insbesondere aufgrund
fiir sie geltender aufsichtsrechtlicher Bestimmungen, daran gehindert sind, eine physische
Lieferung von Barren des Basiswerts entgegenzunehmen, und sofern dies in den
Wertpapierbedingungen  angegeben ist —  verlangen, dass die Dbetreffenden
Schuldverschreibungen durch die Zahlung eines Geldbetrags zuriickgezahlt werden. Macht ein
Anleiheglaubiger diesen Auszahlungsanspruch geltend, ist zu beachten, dass der durch die
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Schuldverschreibungen verbriefte Anspruch der Glaubiger gegebenenfalls mit Bezug auf eine
von der Auszahlungswihrung abweichende Wiahrung berechnet wird. Wahrungswechselkurse
werden von Angebots- und Nachfragefaktoren auf den internationalen Devisenmérkten
bestimmt, die volkswirtschaftlichen Faktoren, Spekulationen und Malnahmen von
Regierungen und Zentralbanken ausgesetzt sind (z.B. wahrungspolitische Kontrollen oder
Einschrankungen). Potenzielle Anleger in die Schuldverschreibungen sollten sich daher
dariiber im Klaren sein, dass in diesen Fillen Risiken aufgrund von schwankenden
Waihrungswechselkursen bestehen konnen und dass die Hohe des Auszahlungsbetrags nicht
allein von der Entwicklung des Werts des Basiswerts, sondern auch von den Entwicklungen
des Werts der fremden Wéhrung abhingt.

Je negativer sich das Verhiltnis zwischen der Auszahlungswéahrung und der Wéhrung, in der
der Basiswert ausgedriickt wird (Referenzwéhrung), entwickelt, desto nachteiliger ist — bei
ansonsten  unverdnderten  wertbildenden = Faktoren — die  Entwicklung des
Wahrungswechselkurses auf den Auszahlungsbetrag. Aus diesem Grund kann die
Wechselkursentwicklung die mdgliche Rendite aus den Schuldverschreibungen mindern oder
sogar einen Verlust hieraus erh6hen.

Falls Auszahlungen auf die Schuldverschreibungen in einer Wihrung vorgenommen
werden, die sich von der Wiihrung des Basiswerts unterscheidet, hingt das Verlustrisiko der
Anleger auch von der Entwicklung der Wihrung des Basiswerts ab, welche nicht
vorhersehbar ist.

Das Anlageergebnis unterliegt einem Wahrungsrisiko, wenn das zugrunde liegende Edelmetall
in einer anderen Wahrung ausgedriickt wird als der Auszahlungswéhrung.

Wihrungswechselkurse werden von Angebots- und Nachfragefaktoren auf den internationalen
Devisenmaérkten bestimmt, die volkswirtschaftlichen Faktoren, Spekulationen und Maflnahmen
von Regierungen und Zentralbanken ausgesetzt sind (z.B. wihrungspolitische Kontrollen oder
Einschrankungen). Potenzielle Anleger in die Schuldverschreibungen sollten sich daher
dariiber im Klaren sein, dass in diesen Féllen Risiken aufgrund von schwankenden
Wihrungswechselkursen bestehen konnen und dass die Hohe des Auszahlungsbetrags nicht
allein von der Entwicklung des Werts des Basiswerts, sondern auch von den Entwicklungen
des Werts der fremden Wéhrung abhingt.

Das Verlustrisiko bei einem Verkauf der Schuldverschreibungen wihrend ihrer Laufzeit bzw.
bei Geltendmachung des Auszahlungsanspruchs besteht nicht nur in Hinblick auf die Wertent-
wicklung des den Wertpapieren zu Grunde liegenden Basiswerts. Vielmehr konnen ungiinstige
Entwicklungen am Devisenmarkt den Wert der Schuldverschreibungen mindern und das
Verlustrisiko erhohen. Insbesondere kann eine ungiinstige Wertentwicklung der
Referenzwihrung gegeniiber der Auszahlungswéhrung eine positive Wertentwicklung des
Basiswerts autheben. Ergebnis: Obwohl der Kurs des Basiswerts gestiegen ist, sinkt der Wert
des Wertpapiers auf Grund einer ungiinstigen Entwicklung am Devisenmarkt. Je negativer sich
das Verhiltnis zwischen der Auszahlungswiahrung oder der Wahrung, in der das Wertpapier
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notiert (Handelswéhrung), und der Referenzwihrung entwickelt, desto groBer ist — bei
ansonsten unverdanderten wertbildenden Faktoren — der Verlust des Anlegers.

Falls Auszahlungen auf die Schuldverschreibungen in einer Wiihrung vorgenommen
werden, die sich von der Wiihrung des Basiswerts unterscheidet, kann sich, sofern am
Ausiibungstag kein Preisfixing fiir den mafgeblichen Basiswert festgestellt und
veriffentlicht wird oder sich die Auflosung des entsprechenden Edelmetallbestands
aufgrund einer Auflosungsstorung verschiebt, der Preis des Basiswerts und gegebenenfalls
der Wechselkurs zur Umrechnung in die Auszahlungswdihrung negativ entwickeln und somit
die Hohe des Auszahlungsbetrags negativ beeinflussen.

Anleger sollten beachten, dass sich, sofern am Ausilibungstag kein Preisfixing fiir den
malgeblichen Basiswert festgestellt und verdffentlicht wird oder bei Vorliegen einer
Aufldsungsstorung, der Filligkeitstag in Bezug auf die Uberweisung des Auszahlungsbetrags
auf die in den Wertpapierbedingungen angegebene Anzahl an Bankarbeitstagen nach
Beendigung der Auflosungsstorung verschiebt (siehe hierzu auch in der Unterkategorie
"2.2 Besondere Risiken im Zusammenhang mit einer Auflosungsstorung" unter "Risiko eines
verzogerten Erhalts von Auszahlungsbetrigen im Falle des Vorliegens einer
Auflésungsstorung").

Das Eintreten einer der genannten Storungen kann die Bestimmung des Auszahlungsbetrag
bzw. die Auflosung des Edelmetallbestands verzogern. In diesem Fall ist die Emittentin
aullerdem berechtigt, die Umrechnung der Referenzwihrung, d.h. der Wéhrung, in der der
Basiswert ausgedriickt wird, in die Auszahlungswihrung zu verschieben. Hieraus kann dem
Anleger ein zusitzliches Risiko erwachsen, sofern sich der Preis des Basiswerts wihrend der
zeitlichen Verzogerung negativ entwickeln sollte oder gegebenenfalls der Wechselkurs zur
Umrechnung in die Auszahlungswéhrung in eine fiir den Anleger ungiinstige Richtung
entwickelt, da hierdurch auch die Hohe des Auszahlungsbetrags negativ beeinflusst wird. Je
langer eine solche zeitliche Verzogerung andauert, umso grofer ist das beschriebene Risiko.

Falls Auszahlungen auf die Schuldverschreibungen in einer Wihrung vorgenommen
werden, die sich von der Wihrung unterscheidet, in der das Konto des Anlegers gefiihrt wird
(Kontowiihrung), hingt das Verlustrisiko der Anleger auch von der Entwicklung der
Kontowiihrung ab, welche nicht vorhersehbar ist.

Sollte das Konto des Anlegers, dem der Auszahlungsbetrag gutgeschrieben wird, in einer
anderen Wihrung als der Wihrung, in der der Auszahlungsbetrag ausbezahlt wird
(Auszahlungswihrung), gefiihrt werden, unterliegen Anleger gegebenenfalls dem Risiko, dass
sie einen Verlust durch die Umrechnung der Auszahlungswéhrung in die Kontowédhrung
erleiden.

29



B. RISIKOFAKTOREN

2.4 Risiko aufgrund von Anderungen in Bezug auf den Basiswert

Anderungen in Bezug auf den Basiswert kinnen Anpassungen an den
Wertpapierbedingungen erfordern und gegebenenfalls auch eine auferordentliche
Kiindigung der Schuldverschreibungen nach sich ziehen.

Anderungen in Bezug auf den Basiswert konnen dazu fiihren, dass die Emittentin Anpassungen
an den Wertpapierbedingungen vornimmt, mit dem Ziel, Inhaber der Schuldverschreibungen
nach dem Eintritt eines Anpassungsereignisses wirtschaflich so zu stellen wie sie vor dem
Eintritt des Anpassungsereignis standen. Ein "Anpassungsereignis" liegt beispielsweise vor,
wenn der Basiswert von der fiir die Bestimmung des Preisfixings des Basiswerts zustidndigen
Referenzstelle in einer anderen Qualitit, in einer anderen Zusammensetzung (z.B. mit einem
anderen Reinheitsgrad oder anderem Herkunftsort) oder in einer anderen StandardmaBeinheit
gehandelt wird, oder eine Steuer, die auf den Basiswert erhoben wird, eingefiihrt oder verdandert
wird, sofern sich dies auf den Preis des Basiswerts auswirkt, oder wenn die Referenzstelle die
Bestimmung des Preisfixings einstellt oder aus rechtlichen oder regulatorischen Griinden nicht
nur vorlibergehend nicht (mehr) in der Lage ist, das maB3gebliche Preisfixing zu ermitteln und
zu verdffentlichen.

Ist eine sachgerechte Anpassung nicht moglich, ist die Emittentin unter Umstdnden berechtigt,
die Schuldverschreibungen auflerordentlich zu kiindigen und vorzeitig zuriickzuzahlen.

Diesbeziiglich sollte der Anleger beachten, dass er in diesem Fall einen Kiindigungsbetrag
erhdlt, dessen Hohe im Ermessen der Emittentin oder der Berechnungsstelle liegt. Dieser
Kiindigungsbetrag kann u.U. auch erheblich unter dem fiir den Kauf des Wertpapiers
aufgewendeten Kapitalbetrag liegen. Je niedriger der Kiindigungsbetrag bei aullerordentlichen
Kiindigung durch die Emittentin ist, desto hoher ist moglicherweise der Verlust auf Seiten des
Anlegers.

2.5 Risiken im Zusammenhang mit Marktstorungen

Verschiebung der Erfiillung von Liefer- oder Zahlungsverpflichtungen durch die Emittentin
im Falle einer Marktstorung

Eine Marktstorung liegt vor, wenn fiir die Emittentin oder fiir eine durch sie beauftragte Person
ein Lieferhindernis besteht, das durch unvorhersehbare oder mit zumutbaren Anstrengungen
nicht abwendbare Ereignisse eingetreten und von keiner der vorgenannten Personen
verschuldet ist. Ein Lieferhindernis liegt auch dann vor, wenn die Emittentin einen versicherten
Transport der zu liefernden Menge des Edelmetalls zu der Lieferstelle mit zumutbaren
Anstrengungen nicht bewirken kann. Dies kann z.B. der Fall sein, wenn eine Lieferstelle in
einem Gebiet liegt, in dem es zum geplanten Lieferzeitpunkt zu kriegerischen Handlungen
kommt.

Falls in Bezug auf Schuldverschreibungen eine Marktstrung eingetreten ist oder zum
fraglichen Zeitpunkt andauert, wird die Emittentin innerhalb einer in den
Wertpapierbedingungen angegebenen Frist nach dem Tag, an dem diese Marktstérung nach
Feststellung der Berechnungsstelle nicht mehr besteht, ihre Liefer- oder
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Zahlungsverpflichtungen erfiillen. Eine Marktstérung kann daher die Erfiillung von Liefer-
oder Zahlungsverpflichtungen durch die Emittentin verzogern.

2.6 Risiko im Zusammenhang mit der Benchmark-Verordnung

Die Benchmark-Verordnung konnte einen wesentlichen Einfluss auf die Wertentwicklung
der Schuldverschreibungen haben und unter Umstiinden zu einer vorzeitigen Riickzahlung
der Schuldverschreibungen fiihren

Die Preisfixings der Basiswerte, auf deren Grundlage etwaige Auszahlungsbetrige ermittelt
und bestimmt werden, konnen als sogenannte "Referenzwerte" (auch "Benchmarks" genannt)
Gegenstand der Regulierung geméll der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europiischen
Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 iiber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und
2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, in ihrer jeweils giiltigen Fassung,
("Benchmark-Verordnung") sein. Die Benchmark-Verordnung verlangt die Zulassung und
Registrierung oder Anerkennung der natiirlichen oder juristischen Person, die die Kontrolle
iiber die Bereitstellung eines Referenzwerts ausiibt ("Administrator").

Voraussetzung fiir die Einordnung als Benchmark ist, dass ein Administrator diesen Wert
verdffentlicht oder der Offentlichkeit zugéinglich macht. Banken und andere beaufsichtigte
Unternehmen diirfen spitestens ab dem Ende der Ubergangsfrist einen Referenzwert im
Rahmen von Schuldverschreibungen nur verwenden, wenn der Administrator bzw. der
Referenzwert in einem von der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde
("ESMA") gemil Artikel 36 der Benchmark-Verordnung erstellten und gefiihrten Register
("Benchmark-Register") eingetragen ist. Fiir Administratoren mit Sitz aufBlerhalb der
Europdischen Union galten bislang Ubergangsregelungen (zB. fiir ICE Benchmark
Administration Limited (IBA) als Administrator des LBMA Goldpreisfixings (LBMA Gold
Price)). Diese Ubergangsregelungen endeten mit Ablauf des 31. Dezember 2025. Seit diesem
Zeitpunkt diirfen Referenzwerte von in einem Drittstaat angesiedelte Administratoren nur noch
dann verwendet werden, wenn diese anerkannt, registriert oder als gleichwertig durch die
ESMA zugelassen sind. Sofern die betreffenden Administratoren bis zum 31. Dezember 2025
einen Antrag gemal3 Artikel 51 Absatz 5 der Benchmark-Verordnung gestellt haben, bleibt die
Nutzung der entsprechenden Referenzwerte bis zur Entscheidung der ESMA zuléssig.

Aufgrund des Austritts des Vereinigten Konigreichs aus der Européischen Union am 31. Januar
2020 wurden mit Wirkung ab dem 1. Januar 2021 bisher im Benchmark-Register eingetragene
Administratoren aus dem Vereinigten Konigreich aus dem Benchmark-Register geldscht.
Seitdem gelten Administratoren aus dem Vereinigten Konigreich und somit auch die ICE
Benchmark Administration Limited (IBA) als Administrator fiir den LBMA Gold Price und
den LBMA Silver Price, den LBMA Platinum Price und den LBMA Palladium Price als in
einem Drittstaat angesiedelte Administratoren im Sinne der Benchmark-Verordnung.

Seit dem 1. Januar 2026 gelten die durch die Verordnung (EU) 2025/914 eingefiihrten
gednderten Bestimmungen, wonach u.a. die Benchmark-Verordnung nur noch auf
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Referenzwerte Anwendung findet, die als "kritisch" oder "signifikant" eingestuft sind, auf
Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte, EU-Referenzwerte fiir den klimabedingten Wandel
sowie auf bestimmte Rohstoff-Referenzwerte. Andere Referenzwerte, einschlieBlich solcher,
die nach der Benchmark-Verordnung als "nicht signifikant" eingestuft sind, fallen nicht mehr
in den Anwendungsbereich der Benchmark Verordnung.

Die Benchmark-Verordnung hat zu einer erhohten regulatorischen Kontrolle von
Referenzwerten gefiihrt und kann die Kosten und Risiken bei der Verwaltung von
Referenzwerten erhohen oder andere Auswirkungen auf die Festlegung der Referenzwerte und
die Einhaltung solcher Vorschriften und Anforderungen haben.

Im Zusammenhang mit den Zulassungs-, Registrierungs- oder Anerkenntniserfordernissen
nach der Benchmark-Verordnung kann es zu einer Anderung eines Referenzwerts zur Erfiillung
der gesetzlichen Vorgaben durch den Administrator kommen. Die Umsetzung der Benchmark-
Verordnung kann im Einzelfall insbesondere dazu fiihren, dass der betroffene Referenzwert
eine andere Wertentwicklung aufweist als in der Vergangenheit, oder dass der Administrator
den Referenzwert nicht mehr oder nur unter gednderten Regeln fortsetzt oder bereitstellt.

Des Weiteren ist der Ausgang der Entwicklungen hinsichtlich der Verfiigbarkeit von
"kritischen" oder "signifikanten" Referenzwerten weiterhin ungewiss und deren Verfiigbarkeit
ist wahrend der Laufzeit der jeweiligen Schuldverschreibungen nicht garantiert. Es ist nicht
moglich vorherzusehen, ob und inwieweit Administratoren ausreichend viele Quotierungen
seitens Referenzbanken erhalten, um den betreffenden Referenzwert bestimmen zu koénnen und
ob der betreffende Referenzwert auf dieselbe Art und Weise administriert und erstellt wird wie
zum gegenwirtigen Zeitpunkt. Dies konnte dazu fithren, dass der Referenzwert eine andere
Entwicklung zeigt als in der Vergangenheit und kdnnte zudem weitere Folgen haben, die nicht
vorhersehbar sind.

Es besteht daher das Risiko, dass ein Referenzwert im Rahmen der Schuldverschreibungen
nicht mehr, nur noch inhaltlich gedndert oder fiir einen =zeitlich beschrinkten
Ubergangszeitraum verwendet werden darf, insbesondere, wenn eine Zulassung, Anerkennung
oder (rechtzeitige) Registrierung des Administrators oder eine Registrierung des Referenzwerts
nicht erfolgt oder nachtraglich wegfillt.

Eine inhaltliche Anderung oder der Wegfall eines Referenzwerts kann (gegebenenfalls unter
Anwendung zivilrechtlicher Bestimmungen, d.h. des Biirgerlichen Gesetzbuches) zu einer
Anpassung der Wertpapierbedingungen oder einer aullerordentlichen Kiindigung fiihren.

Jedes dieser Ereignisse kann wesentliche negative Auswirkungen fiir den Marktwert der
Schuldverschreibungen und den Auszahlungs- oder Riickzahlungsbetrag unter den
Schuldverschreibungen haben. Liegt der Marktwert der Schuldverschreibungen im Zeitpunkt
eines Verkaufs oder der Auszahlungs- bzw. Riickzahlungsbetrag unter dem fiir den Kauf des
Wertpapiers aufgewendeten Kapitalbetrag, erleidet der Anleger einen Verlust. Je niedriger der
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Verkaufserlos oder der Auszahlungs- bzw. Riickzahlungsbetrag ist, desto hdher ist
moglicherweise der Verlust auf Seiten des Anlegers.

AulBlerdem tragen Anleger im Falle einer auBBerordentlichen Kiindigung ein entsprechendes
Rendite- und Wiederanlagerisiko (siehe hierzu auch in der Unterkategorie "2.1 Risiken im Falle
einer vorzeitigen Riickzahlung / Kiindigung der Schuldverschreibungen" unter "Renditerisiko
im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung" und "Wiederanlagerisiko im Falle einer Vorzeitigen
Riickzahlung").

2.7 Besondere Risiken im Zusammenhang mit Verwaltungskosten und
Abwicklungsentgelten

Risiko im Zusammenhang mit Verwaltungskosten

Die Emittentin vereinnahmt tiaglich Verwaltungskosten, die als "Betriebsgebiihr" der Deckung
von Entgelten, die u.a. aus der Lagerung des jeweiligen Edelmetalls entstehen, das durch die
Verwahrstelle in physischer Form fiir die Emittentin verwahrt wird, oder die im Zusammenhang
mit der Verwaltung der Lieferanspriiche gegen die Buchedelmetallschuldnerin entstehen,
sofern in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen angegeben, und Transaktionskosten sowie
weiterer Kosten dient, die der Emittentin im Zusammenhang mit der operativen Verwaltung
und Abwicklung der Schuldverschreibungen entstehen. Die Vereinnahmung dieser
Verwaltungskosten erfolgt iiber die sogenannte Verwaltungskostenquote, d.h. einem jahrlichen
Satz. Die Verwaltungskostenquote in Bezug auf eine Serie von Schuldverschreibungen wird
taglich auf den Metallanspruch fiir diese Schuldverschreibungen angewandt, um den téglichen
Abzug einer Metallmenge von diesem Metallanspruch zu bestimmen.

Der Preis, zu dem ein Anleger die Schuldverschreibungen zu einem beliebigen Zeitpunkt
verkaufen kann, kann erheblich unter dem vom Anleger gezahlten Erwerbspreis liegen. Dies
kann unter anderem daraus resultieren, dass sich der Preis des zugrundeliegenden Edelmetalls
nicht ausreichend entwickelt hat, um den Marktwert der Schuldverschreibungen um den Betrag
zu erhdhen oder zu erhalten, der erforderlich ist, um die Reduzierung des Metallanspruchs
aufgrund der Anwendung der Verwaltungskostenquote seit dem Zeitpunkt des Erwerbs der
Schuldverschreibungen durch den Anleger auszugleichen.

Dartiber hinaus kann die Verwaltungskostenquote von der Emittentin von Zeit zu Zeit angepasst
werden, sofern dies in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen vorgesehen ist, wobei die
Anleiheglaubiger hieriiber mindestens 30 Kalendertage im Voraus informiert werden miissen.

Eine Erh6hung der Verwaltungskostenquote verringert den Metallanspruch stérker, als dies der
Fall gewesen wire, wenn die Verwaltungskostenquote nicht erh6ht worden wire. Ohne einen
entsprechenden Preisanstieg des zugrundeliegenden Edelmetalls wirkt sich eine Verringerung
des Metallspruchs negativ auf den Wert der Schuldverschreibungen aus.
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Risiko im  Zusammenhang mit Abwicklungsentgelten bei Auszahlung der
Schuldverschreibung zum Auszahlungsbetrag

Soweit in den jeweiligen Wertpapierbedingungen der Abzug eines Abwicklungsentgelts
vorgesehen ist, erhalten Anleger bei Geltendmachung des Auszahlungsanspruchs als
Auszahlungsbetrag einen Betrag, der dem maligeblichen Preis des jeweiligen Basiswerts unter
Berticksichtigung des Metallanspruchs entspricht, vermindert um ein Abwicklungsentgelt pro
Schuldverschreibung, dessen Hohe in den jeweiligen Wertpapierbedingungen festgelegt ist. Die
Héhe des Abwicklungsentgelts kann unter Umstinden bei der Anderung der Kostenstruktur der
Schuldverschreibung, z.B. im Zusammenhang mit der Auflosung des Edelmetallbestands
aufgrund des geltend gemachten Anspruchs auf Zahlung des Auszahlungsbetrags oder aufgrund
eines Anstiegs des durch das Statistische Bundesamt oder eine Nachfolgebehdrde
verdffentlichten ~ Verbraucherpreisindexes  fiir  Deutschland (VPI)  (oder eines
Nachfolgeindexes) durch die Berechnungsstelle von Zeit zu Zeit angepasst werden.

Ein solches Abwicklungsentgelt, dessen Hohe iiber die Laufzeit der Schuldverschreibung
moglicherweise nicht konstant ist und auch ansteigen kann, mindert den Auszahlungsbetrag
entsprechend der Hohe des Abwicklungsentgelts. Ein derartiges Abwicklungsentgelt kann
dariber hinaus einen negativen Einfluss auf die fiir die Schuldverschreibungen im
Sekundédrmarkt gestellten Preise haben. Je hoher das Abwicklungsentgelt ist, desto starker ist
seine negative Auswirkung auf den Auszahlungsbetrag bzw. die Preisstellung im
Sekundérmarkt.

2.8 Risiken im Zusammenhang mit Festlegungen durch die Berechnungsstelle

Risiko aufgrund von Ermessensspielriumen der Berechnungsstelle

In den Wertpapierbedingungen ist festgelegt, dass die Berechnungsstelle bestimmte
Ermessensspielrdume im Zusammenhang mit ihren Entscheidungen beziiglich der
Schuldverschreibungen hat. Ermessensspielrdume spielen z.B. eine Rolle:

e bei der Feststellung eines angemessenen Marktpreises einer Schuldverschreibung im
Falle einer Kiindigung durch die Emittentin;

e im Zusammenhang mit der Feststellung des Bestehens einer Marktstorung;

e bei Berechnung von unter den Schuldverschreibungen zahlbahren Geldbetrégen.

Die Berechnungsstelle nimmt solche Feststellungen nach ihrem billigen Ermessen (§ 317 BGB)
vor, die fiir die Emittentin und die Anleger verbindlich sind.

Glaubiger der Schuldverschreibungen miissen daher beachten, dass sich eine von der
Berechnungsstelle  vorgenommene  Feststellung nachteilig auf den Wert der
Schuldverschreibungen auswirken kann. Von der nachteiligen Wirkung einer solchen
Feststellung der Berechnungsstelle sind dann auch die unter den Schuldverschreibungen
zahlbaren Betrdge betroffen.

Liegt der Wert der Schuldverschreibungen im Zeitpunkt eines Verkaufs und somit der vom
Glaubiger erzielte Verkauferlos oder ein unter den Schuldverschreibungen félliger Betrag unter
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dem fiir den Kauf des Wertpapiers aufgewendeten Kapitalbetrag, erleidet der Anleger einen
Verlust. Je niedriger der Verkaufserlos oder fallige Betrag ist, desto hoher ist moglicherweise
der Verlust auf Seiten des Anlegers.

3. Besondere Risiken im Zusammenhang mit der Lieferung der Edelmetalle
3.1 Echtheit oder Feingehalt der Edelmetalle

Die Echtheit oder der Feingehalt der von der Verwahrstelle verwahrten Edelmetalle wird
weder durch die Emittentin noch die Verwahrstelle noch irgendeine andere von der
Emittentin beauftragte Stelle iiberpriift

Die Edelmetalle, die durch die Verwahrstelle fiir die Emittentin als jeweiliger Basiswert
verwahrt werden, werden ausschlie3lich aus Standard- und Kleinbarren bzw., sofern in den
malgeblichen Endgiiltigen Angebotsbedingungen angegeben, aus Granulat bestehen, das heift,
aus solchen Edelmetallbarren bzw. Granulat, die hinsichtlich ihres Gewichts, ihres Feingehalts
und ihrer sonstigen Merkmale und Eigenschaften den Anforderungen entsprechen, die (i) in
dem jeweils giiltigen Regelwerk der The London Bullion Market Association (oder einer
Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im Londoner Markt fiir den Handel mit Gold und
Silber représentiert) fiir die Lieferung von Gold- bzw. Silberbarren aufgestellt werden, die eine
Feinheit von im Fall von Goldbarren mindestens 995 bzw. im Fall von Silberbarren von 999
haben und die von durch die London Bullion Market Association zertifizierte Anbieter bzw.
Hersteller vertrieben werden und (ii) die in dem jeweils giiltigen Regelwerk des London
Platinum & Palladium Market (oder einer Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im
Londoner Markt fiir den Handel mit Platin und Palladium représentiert) fiir die Lieferung von
Platin- bzw. Palladiumbarren aufgestellt werden, die eine Feinheit von jeweils mindestens
999,5 haben und die von durch den London Platinum & Palladium Market zertifizierte Anbieter
bzw. Hersteller vertrieben werden. Die The London Bullion Market Association oder der
London Platinum & Palladium Market akzeptieren nur Standard- bzw. Kleinbarren, die von
bestimmten Edelmetallraffinerien und Herstellern stammen. Diese Edelmetallraffinerien und
Hersteller von Edelmetallbarren unterliegen bestimmten Kontrollverfahren seitens der The
London Bullion Market Association bzw. dem London Platinum & Palladium Market, die
sicherstellen sollen, dass die durch sie hergestellten Edelmetallbarren den Anforderungen an
Standard- bzw. Kleinbarren geniigen, und die bewirken sollen, dass Marktteilnehmer im Handel
mit Gold, Silber, Platin oder Palladium auf die Echtheit und den Feingehalt des entsprechenden
Edelmetalls in Form von Standard- bzw. Kleinbarren vertrauen. Entsprechendes gilt, soweit
anwendbar, fiir die Herstellung von Granulat.

Weder die Emittentin noch die Verwahrstelle noch irgendeine andere von der Emittentin
beauftragte Stelle iiberpriifen die Echtheit oder den Feingehalt der von der Verwahrstelle
verwahrten Edelmetalle.

Es besteht daher das Risiko, dass sowohl die Echtheit als auch der Feingehalt bei den zu

liefernden Edelmetallbarren nicht den Angaben in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen
entsprechen.
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3.2 Kostenrisiken bei Lieferung von Edelmetallbarren

Die Gliubiger der Schuldverschreibungen tragen gegebenenfalls Kosten im Zusammenhang
mit der Lieferung von Edelmetallen

Eine Lieferung von Edelmetallbarren erfolgt jeweils in der in den jeweiligen
Wertpapierbedingungen festgelegten Form.

Die Kosten fiir die Lieferung der Barren des Basiswerts und etwaige Formkosten fiir die
Edelmetallbarren sind vom Glaubiger zu tragen.

Die Lieferkosten umfassen insbesondere Kosten fiir die Verpackung der Edelmetallbarren und
deren versicherte Lieferung an die betreffende Lieferstelle und gegebenenfalls sdémtliche Zolle,
Steuern und sonstige Abgaben, die nach dem Recht des Staates, in dem sich die Lieferstelle
befindet, fiir oder im Zusammenhang mit einer solchen Lieferung von Edelmetallbarren
erhoben werden. Die dem Gldubiger entstehenden Kosten sind dem Preisverzeichnis der
Emittentin, das auf der Internetseite https://www.euwax-gold.de/consultant-info veroffentlicht
ist, zu entnehmen. Ein Anleger sollte beachten, dass die Emittentin berechtigt ist, das
Preisverzeichnis, sofern die der Emittentin erwachsenen Kosten fiir die Lieferung der
jeweiligen Edelmetallbarren dies erforderlich machen, nach billigem Ermessen mit Wirkung zu
jedem Bankarbeitstag entsprechend anzupassen.

Damit tragt der Anleger das Kostenrisiko sowohl bei Lieferungen innerhalb der Bundesrepublik
Deutschland als auch bei Lieferungen auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland sowie das
Kostenrisiko aus einer Anpassung der Lieferkosten nach oben. Diese Kosten, die von einem
Anleger zu tragen sind, konnen bei Lieferungen auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland
hoher sein als die, die bei einem Kauf von Edelmetallbarren bei einem Edelmetallhdndler in
dem jeweiligen Land entstehen wiirden. Bei der Lieferung einer kleinen Menge
Edelmetallbarren kann die Kostentragung durch einen Anleger insbesondere bei
Auslandslieferungen dazu fiihren, dass die Kosten einen erheblichen Anteil des Wertes der zu
liefernden Edelmetallbarren betragen oder diesen sogar iibersteigen.

3.3 Kursrisiken im Zusammenhang mit der Lieferfrist bzw. einer fehlerhaften oder
verzogerten Ausiibung des Lieferverlangens

Kursrisiko im Zusammenhang mit der Lieferfrist

Jeder Anleger sollte beachten, dass die Emittentin verpflichtet ist nach Geltendmachung eines
Lieferverlangens innerhalb einer in den Wertpapierbedingungen angegebenen Lieferfrist nach
dem jeweiligen Ausiibungstag, die jeweilige Anzahl an Edelmetallbarren zu liefern.

Die Lieferung kann sich insbesondere bei Schuldverschreibungen, bei denen die
Edelmetallbestidnde in Form von Barren bzw. Granulat bei einer Verwahrstelle, die aul3erhalb
Deutschlands liegt, eingelagert sind, aufgrund des erforderlichen grenziiberschreitenden
Transports zur Auslieferungsstelle unter Umstidnden erheblich verzogern.
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Gléaubiger der Schuldverschreibungen sollten sich daher im Klaren sein, dass sdmtliche
ungiinstigen Schwankungen der Edelmetallpreise nach dem mafBigeblichen Ausiibungstag bis
zum jeweiligen Liefertag zu ihren Lasten gehen und somit die mdgliche Rendite der
Schuldverschreibungen mindern konnen.

Risiko im Zusammenhang mit einer fehlerhaften Ausiibung des Lieferverlangens durch
Anleger

Die Glaubiger haben einen Anspruch auf Lieferung der nach den Wertpapierbedingungen
jeweils zu lieferenden mafBgeblichen Menge Edelmetallbarren, wenn sie von ihrem Recht auf
Ausiibung des Lieferverlangens Gebrauch machen. Zur Geltendmachung des
Lieferungsanspruchs muss der Glaubiger der Zahlstelle ein schriftliches Lieferverlangen iiber
seine depotfithrende Bank iibermitteln und die Schuldverschreibungen, beziiglich derer das
Lieferverlangen geltend gemacht wird, durch die depotfiihrende Bank bei der Zahlstelle
einreichen.

Sofern der Anleger die Anforderungen im Zusammenhang mit dem Lieferverlangen nicht
korrekt und vollumfénglich erfiillt, erhilt er keine Edelmetallbarren geliefert und unterliegt dem
Risiko fallender Edelmetallpreise bis zu dem Zeitpunkt, zu dem er die entsprechenden
Anforderungen im Zusammenhang mit dem Lieferverlangen vollumfinglich und wirksam
erfiillt und die Lieferung der entsprechenden Menge Edelmetallbarren erfolgt ist.

Risiko im Zusammenhang mit einer verspiiteten Ausiibung des Lieferverlangens durch
Anleger

Die Gléaubiger haben einen Anspruch auf Lieferung der nach den Wertpapierbedingungen
jeweils zu lieferenden mafBgeblichen Menge Edelmetallbarren, wenn sie von ihrem Recht auf
Ausiibung des Lieferverlangens Gebrauch machen. Zur Geltendmachung des
Lieferungsanspruchs muss der Glaubiger der Zahlstelle ein schriftliches Lieferverlangen iiber
seine depotfithrende Bank iibermitteln und die Schuldverschreibungen, beziiglich derer das
Lieferverlangen geltend gemacht wird, durch die depotfiilhrende Bank bei der Zahlstelle
einreichen.

Die Schuldverschreibungen, beziiglich derer das Lieferverlangen geltend gemacht wird, und
das Original des Lieferverlangens des Glaubigers, das simtliche geforderten Angaben enthalten
muss, miissen bei der Zahlstelle an einem Ausiibungstag bis zu einer in den jeweiligen
Wertpapierbedingungen angegebenen Uhrzeit eingereicht worden sein. Falls die vorstehend
genannten Bedingungen an einem in den jeweiligen Wertpapierbedingungen angegebenen Tag
erfillt sind, der kein Bankarbeitstag in Frankfurt am Main oder an einem anderen in den
Wertpapierbedingungen festgelegten Ort ist oder erst nach einer in den jeweiligen
Wertpapierbedingungen angegebenen Uhrzeit an einem Bankarbeitstag in Frankfurt am Main
oder an einem anderen in den Wertpapierbedingungen festgelegten Ort erfiillt werden, gilt der
nichstfolgende Bankarbeitstag in Frankfurt am Main oder an einem anderen in den
Wertpapierbedingungen festgelegten Ort, der zugleich ein in den jeweiligen
Wertpapierbedingungen angegebener Tag ist, als der Ausiibungstag.
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Da das Lieferverlangen eines Anlegers im Original iiber die depotfiihrende Bank an die
Zahlstelle gesandt werden muss, besteht das Risiko einer verzdgerten Ubermittlung des
Lieferverlangens durch die depotfiihrende Bank an die Zahlstelle. Dies kann zur Folge haben,
dass nicht der vom Anleger gewiinschte Tag der tatsdchliche Ausiibungstag ist, sondern erst der
ndchste nach dem jeweiligen Wertpapierbedingungen vorgesehene Ausiibungstag.

Der Anleger tragt in allen hier dargestellten Fillen das Risiko, dass der Zeitraum zwischen dem
eigentlich von ihm angestrebten Zeitpunkt der Ausiibung des Lieferverlangens und dem
tatsdchlichen Wirksamwerden seiner Ausilibung langer ist als urspriinglich geplant. Das
Kursrisiko im Zusammenhang mit der Lieferfrist (siche oben) verstirkt sich durch die genannte
zeitliche Verzogerung weiter. Der Preis des jeweiligen Edelmetalls hat damit mehr Zeit zu
fallen und demzufolge der jeweils gelieferte Edelmetallbarren entsprechend mehr Zeit an Wert
zu verlieren.

3.4 Risiken im Zusammenhang mit einem maoglichen Verlust der zu liefernden
Edelmetallbarren

Risiken im Zusammenhang mit einem moglichen Verlust der zu liefernden Edelmetallbarren
bei der Lieferstelle

Die Emittentin wird durch die Lieferung der Edelmetallbarren an die Lieferstelle von ihrer
Leistungspflicht aufgrund der Schuldverschreibungen befreit. Das Risiko des Verlustes der bei
der Lieferstelle angelieferten Edelmetallbarren triagt der Anleger. Gehen die zu liefernden
Edelmetallbarren bei der Lieferstelle beispielsweise verloren oder kommen sie dort anderweitig
abhanden, hat der Glaubiger der Schuldverschreibungen unter Umstdnden einen
Schadensersatzanspruch gegen die Lieferstelle.

Im schlechtesten Fall erhdlt der Gliubiger der Schuldverschreibungen keinen Ersatz und
erleidet damit einen Totalverlust des investierten Kapitals.

Risiken im Zusammenhang mit einem moglichen Verlust der zu liefernden Edelmetallbarren
durch andere Stellen

In dem Fall, dass vorgesehene organisatorische Mallnahmen oder Versicherungen einen
moglichen Schaden nicht verhindern konnen oder eintretende Schiden/Verluste eine bestimmte
Schadenshohe iiberschreiten, kann die Fahigkeit der Emittentin beeintrdchtigt sein, ihre
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen zu erfiillen.

Im Falle einer Zahlungsunfdhigkeit oder Insolvenz der Emittentin kénnen Anleger unter
Umstidnden ihren Kapitaleinsatz ganz oder teilweise verlieren.
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3.5 Risiko im Zusammenhang mit Rundungsdifferenzen bei Lieferung von
Standardbarren

Risiko im Zusammenhang mit der Lieferung von Standardbarren, wenn das Gewicht der zur
Lieferung vorgesehenen Menge an Standardbarren nicht auf eine volle Grammzahl lautet
Falls das Lieferverlangen des Anlegers auf Lieferung von einem oder mehreren Standardbarren
gerichtet ist, wird, sofern das Gewicht sdmtlicher zur Lieferung vorgesehener Standardbarren
oder, im Fall der Lieferung eines einzelnen Standardbarrens, das Gewicht dieses zur Lieferung
vorgesehenen Standardbarrens nicht auf eine volle Grammzahl lautet, das betreffende Gewicht
des oder der betreffenden Standardbarren zu Lasten des Anlegers auf die nédchste volle
Grammzahl aufgerundet und das Lieferverlangen gilt in Hohe dieser aufgerundeten Grammzahl
als durch die Lieferung des oder der betreffenden Standardbarren erfiillt. Ein Anleger erhélt in
Bezug auf die zu seinen Lasten aufgerundete Menge des jeweiligen Basiswerts keine Lieferung
des jeweiligen Basiswerts, keine Zahlung oder einen sonstigen Ausgleich.

Sofern das Gewicht siamtlicher zur Lieferung vorgesehener Standardbarren oder, im Fall der
Lieferung eines einzelnen Standardbarrens, das Gewicht dieses zur Lieferung vorgesehenen
Standardbarrens nicht auf eine volle Grammzahl lautet, erhdlt der Anleger infolge der
Rundungsregelung im Ergebnis weniger als 100 Prozent des durch die Schuldverschreibungen
verbrieften Anspruchs auf Lieferung von Edelmetallbarren.

4. Besondere Risiken im Zusammenhang mit der Hinterlegung bei
Schuldverschreibungen mit Edelmetallen mit zusitzlichen Eigenschaften

In den Endgiiltigen Angebotsbedingungen kann festgelegt sein, dass die Emittentin Edelmetall
des Basiswerts bei der Verwahrstelle einlagert, das eine oder mehrere zuséitzliche
Eigenschaft(en) aufweist. Zusétzliche Eigenschaften konnen sein, dass (i) das eingelagerte
Edelmetall vollstindig aus recyceltem Material besteht oder (i) die Lieferkette des Edelmetalls
vollstindig riickverfolgbar ("traceable") ist, oder (iii) fiir das Edelmetall ein sogenannter
"zertifizierter FuBabdruck" erstellt wurde.

Im Zusammenhang mit der Hinterlegung von Edelmetall mit zusétzlichen Eigenschaften
konnen insbesondere die folgenden Risiken auftreten.

4.1 Risiken aufgrund einer begrenzten zur Verfiigung stehenden Menge an Edelmetallen
mit zusdtzlichen Eigenschaften

Es besteht das Risiko, dass zum Zeitpunkt der Geltendmachung des Lieferverlangens eines
Anlegers die zu liefernde Menge an Edelmetall mit der oder den mafigeblichen zusditzlichen
Eigenschaften nicht zur Verfiigung steht

Die Emittentin beabsichtigt, bei Geltendmachung des Lieferverlangens eines Anlegers die zu
liefernde Menge an Edelmetall in Form von Edelmetallbarren zu liefern, die die maf3gebliche(n)
zusitzliche(n) Eigenschaft(en) erfiillen. Ist die Emittentin aus rechtlichen oder tatséchlichen
Griinden nicht oder nicht innerhalb der Lieferfrist in der Lage, die zu liefernde Menge an
entsprechenden Edelmetallbarren mit der oder den entsprechenden maligebliche(n)
zusitzliche(n) Eigenschaft(en) zu liefern, ist die Emittentin berechtigt, statt Edelmetallbarren
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mit der oder den entsprechenden maBgebliche(n) zusitzliche(n) Eigenschaft(en) auch
Edelmetallbarren zu liefern, hinsichtlich derer die entsprechende(n) malgebliche(n)
zusitzliche(n) Eigenschaft(en) nicht gegeben sind.

Es besteht daher das Risiko, dass der Anleger bei Geltendmachung des Lieferverlangens
Edelmetall erhilt, das nicht die maBgebliche(n) zusitzliche(n) Eigenschaft(en) aufweist.

Es besteht das Risiko, dass der Tausch von Edelmetall in Edelmetall mit zusdtzlichen
Eigenschaften verzogert erfolgt

Edelmetalle mit zusétzlichen Eigenschaften werden nur in begrenzten Mengen hergestellt und
sind daher nicht zwingend zu jeder Zeit in beliebigen Mengen verfiigbar. Daher besteht das
Risiko, dass der Tausch von Edelmetall in Edelmetall mit zusétzlichen Eigenschaften verzogert
erfolgt, wenn zum Zeitpunkt des Verkaufs von Schuldverschreibungen durch die Emittentin
nicht ausreichend Edelmetall mit zusétzlichen Eigenschaften fiir den vollstdndigen Tausch
verfiigbar ist. Das hat zur Folge, dass unter Umstinden Anforderungen der Anleger an
Anlagekriterien oder -richtlinien nur mit einer zeitlichen Verzogerung erfiillt werden (siche
hierzu auch unter "1. Risiken im Zusammenhang mit der Anlage in die Wertpapiere sowie dem
Halten und Verkaufen der Wertpapiere" in der Unterkategorie "1.6. Risiken im Zusammenhang
mit spezifischen Kundenzielen und -bediirfnissen").

4.2 Risiko aufgrund des Emissions- und Tilgungsverfahrens

Die Schuldverschreibungen sind nicht zu jedem Zeitpunkt vollstindig mit Edelmetall mit den
mapgeblichen zusiitzlichen Eigenschaften hinterlegt

Unter Umstédnden wird im Rahmen des Emissionsverfahrens bei der Verwahrstelle zunachst
Edelmetall eingelagert, dass die zusétzliche(n) Eigenschaft(en) nicht erfiillt. In diesem Fall
tauscht die Emittentin erst in einem zweiten Schritt das Edelmetall ohne die zusétzliche(n)
Eigenschaft(en) in Edelmetall mit der bzw. den zusétzlichen Eigenschaften.

Umgekehrt kann im Rahmen des Tilgungsverfahrens bei Geltendmachung des
Auszahlungsverlangens eines Anlegers oder beim Verkauf von Schuldverschreibungen durch
Anleger in einem ersten Schritt das Edelmetall mit der bzw. den zusétzlichen Eigenschaften
zundchst in Edelmetall ohne zusdtzliche Eigenschaften getauscht werden, bevor dieser
Edelmetallbestand aufgelost wird.

Die Schuldverschreibungen sind daher nicht zu jedem Zeitpunkt vollstindig mit Edelmetall mit
den malgeblichen zusitzlichen Eigenschaften gedeckt. Das hat zur Folge, dass unter
Umstidnden Anforderungen der Anleger an Anlagekriterien oder -richtlinien nicht zu jeder Zeit
erfiillt werden (siehe hierzu auch unter "1. Risiken im Zusammenhang mit der Anlage in die
Wertpapiere sowie dem Halten und Verkaufen der Wertpapiere" in der Unterkategorie
"1.6. Risiken im Zusammenhang mit spezifischen Kundenzielen und -bediirfnissen").
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4.3 Risiken aufgrund einer Weiterentwicklung oder Anderung einer Definition beziiglich
Edelmetallen mit zusdtzlichen Eigenschaften

Es besteht das Risiko, dass infolge einer Weiterentwicklung oder Anderung einer Definition
beziiglich Edelmetallen mit zusdtzlichen Eigenschaften bei einer Verwahrstelle eingelagerte
Edelmetalle, die Erwartungen der Anleger in Bezug auf zusditzliche Eigenschaften nicht
mehr erfiillen

Hinsichtlich der zusitzlichen Eigenschaften gibt es derzeit keine feststehenden (rechtlichen,
regulatorischen oder anderweitigen) Definitionen oder einen Marktkonsens dariiber, was als
"recyceltes" oder "rlickverfolgbares" Edelmetall anzusehen ist, oder welche genauen
Anforderungen an einen "zertifizierten FuBabdruck" gestellt werden, damit eine zusdtzliche
Eigenschaft eines Edelmetalls entsprechend definiert werden kann.

Es ist moglich, dass sich hinsichtlich der zusétzlichen Eigenschaft(en) eines Edelmetalls, das
im Rahmen der Emission einer Schuldverschreibung zur Deckung der Lieferanspriiche der
Anleger von der Emittentin bei einer Verwahrstelle eingelagert wurde, eine solche klare
Definition oder ein solcher Konsens dariiber im Laufe der Zeit entwickeln wird. Eine solche
gegebenenfalls von der im Zeitpunkt der Emission der Schuldverschreibung abweichende
Definition einer oder mehrerer zugesicherten Eigenschaften kann dazu fiithren, dass das zur
Einlagerung bei einer Verwahrstelle erworbene Edelmetall, die Erwartungen der Anleger in
Bezug auf zusitzliche Eigenschaften nicht mehr erfiillt.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, nach einer entsprechenden Weiterentwicklung oder
Anderung einer Definition durch eine Behdrde oder Organisation, das bereits zur Deckung der
Lieferanspriiche der Anleger von der Emittentin bei einer Verwahrstelle eingelagterte
Edelmetall durch Edelmetall zu ersetzen, das hinsichtlich der zusétzlichen Eigenschaft(en) der
weiterentwickelten und angepassten Definition entspricht.

Es besteht daher das Risiko, dass die zum Zeitpunkt einer Emission bestehenden Erwartungen
oder Anforderungen der Anleger an Anlagekriterien oder -richtlinien nicht mehr erfiillt werden,
wenn eine mallgebliche Definition wiahrend der Laufzeit eines Wertpapiers durch eine Behorde
oder eine andere Organisation weiterentwickelt oder geéndert wird.

Es besteht das Risiko, dass der Anleger infolge einer Weiterentwicklung oder Anderung einer
Definition beziiglich Edelmetallen mit zusdtzlichen Eigenschaften bei Geltendmachung des
Lieferverlangens Edelmetall erhiilt, das die zusitzlichen [Eigenschaft(en) der
weiterentwickelten oder angepassten Definition nicht erfiillt

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, nach einer entsprechenden Weiterentwicklung oder
Anderung einer Definition durch eine Behdrde oder Oranisation, das bereits zur Deckung der
Lieferanspriiche der Anleger von der Emittentin bei einer Verwahrstelle eingelagterte
Edelmetall durch Edelmetall zu ersetzen, das hinsichtlich der zusétzlichen Eigenschaft(en) der
weiterentwickelten und angepassten Definition entspricht (siehe hierzu im Detail die
Darstellung im voranstehenden Risikofaktor "Es besteht das Risiko, dass infolge einer
Weiterentwicklung oder Anderung einer Definition beziiglich Edelmetallen mit zusétzlichen
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Eigenschaften bei einer Verwahrstelle eingelagerte Edelmetalle, die Erwartungen der Anleger
in Bezug auf zusitzliche Eigenschaften nicht mehr erfiillen").

Es besteht daher — neben dem oben in der Unterkategorie "4.1 Risiken aufgrund einer
begrenzten zur Verfligung stehenden Menge an Edelmetallen mit zusitzlichen Eigenschaften"
unter "Es besteht das Risiko, dass zum Zeitpunkt der Geltendmachung des Lieferverlangens
eines Anlegers die zu liefernde Menge an Edelmetall mit der oder den malgeblichen
zusdtzlichen Eigenschaften nicht zur Verfiigung steht" genannten Risiko — das Risiko, dass der
Anleger bei Geltendmachung des Lieferverlangens Edelmetall erhdlt, das hinsichtlich der
zusdtzlichen Eigenschaft(en) der weiterentwickelten und angepassten Definition nicht
entspricht.

4.4 Risiko im Zusammenhang mit den Prozessen und der Dokumentation beziiglich
Edelmetallen mit zusdtzlichen Eigenschaften

Prozesse und die Dokumentation im Zusammenhang mit Edelmetallen mit zusdtzlichen
Eigenschaften entsprechen unter Umstinden nicht den Erwartungen und Anforderungen
des Anlegers

Da Edelmetall in verschieden Liandern weltweit abgebaut wird, kann es sein, dass Prozesse
(insbesondere Dokumentations-, Complianceprozesse sowie Prozesse zur Uberpriifung der
Identitdt von (neuen) Kunden ("KYC-Prozesse")) und Dokumente der Minen und anderer im
Beschaffungsprozess des entsprechenden Edelmetalls involvierten Unternehmen nicht immer
den in Europa tiblichen rechtlichen, regulatorischen oder anderweitigen Anforderungen oder
den Erwartungen und Anforderungen des Anlegers entsprechen.

Insbesondere kann die Emittentin auch keine Garantie oder Zusicherung hinsichtlich der
Richtigkeit oder Geeignetheit etwaiger Einordnungen oder Zertifizierungen durch einen Dritten
(unabhéngig davon, ob von der Emittentin angefordert oder nicht) geben. Potenzielle Anleger
miissen daher selbst bestimmen, ob eine solche Einordnung oder Zertifizierung und/oder die
darin enthaltenen Informationen und/oder der Anbieter einer solchen Einordnung oder
Zertifizierung fiir die Zwecke einer Anlage in solche Wertpapiere relevant sind. Derzeit
unterliegen die Anbieter solcher Einordnungen und Zertifizierungen keinem spezifischen
regulatorischen oder sonstigen System oder einer Aufsicht.

Es besteht daher das Risiko, dass die Prozesse und Dokumente im Hinblick auf zur Einlagerung
bei einer Verwahrstelle erworbene Edelmetalle, die Anforderungen in Bezug auf zusétzliche
Eigenschaften tatsdchlich nicht oder nicht vollumféanglich erfiillen. Dies kann zur Folge haben,
dass die gegenwirtigen oder zukiinftigen Erwartungen oder Anforderungen der Anleger an
Anlagekriterien oder -richtlinien ganz oder teilweise nicht erfiillt werden, die dieser Anleger
oder dessen Anlagen aufgrund geltender oder kiinftiger Gesetze oder Vorschriften oder durch
seine eigene Satzung oder andere Vorschriften oder Mandate erfiillen miissen.
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Die Emittentin hat keiner Person gestattet, in Bezug auf die Emittentin oder die
Schuldverschreibungen Auskiinfte zu erteilen oder Zusicherungen zu machen, die nicht in
diesem (Basis-)Prospekt, bestehend aus dieser Wertpapierbeschreibung vom 15. September
2026 und dem Registrierungsformular der Emittentin vom 14. September 2026, oder in
offentlich zuginglichen Informationen enthalten sind oder nicht mit deren Inhalt
iibereinstimmen. Sofern solche Auskiinfte erteilt oder Zusicherungen gemacht wurden, sind sie
nicht von der Emittentin als genehmigt anzusehen.

Weder die Emittentin noch mit ihr verbundene Unternehmen {ibernehmen Verantwortung
dafiir, dass die Schuldverschreibungen durch einen kiinftigen Anleger rechtméfig erworben
werden diirfen (sei es nach dem Recht des Staates, in dem er seinen Sitz hat, oder sei es nach
dem Recht des Staates, in dem er seine Tétigkeit ausiibt) oder dass der Erwerb von
Schuldverschreibungen mit Bestimmungen gesetzlicher oder aufsichtsrechtlicher Natur in
Einklang steht, die auf ihn anwendbar sind. Kiinftige Anleger diirfen sich hinsichtlich ihrer
Feststellung, ob die Schuldverschreibungen durch sie rechtméfig erworben werden diirfen,
weder auf die Emittentin noch auf mit ihr verbundene Unternehmen verlassen.

Die in der Wertpapierbeschreibung enthaltenen Informationen beziehen sich auf das Datum der
Wertpapierbeschreibung und konnen aufgrund spéter eingetretener Verdnderungen unrichtig
und/oder unvollstidndig geworden sein. Wichtige neue Umsténde, wesentliche Unrichtigkeiten
oder wesentliche Ungenauigkeiten in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben wird die
Emittentin gemdl3 Artikel 23 der Prospekt-Verordnung in einem Nachtrag zum Prospekt
verdffentlichen.

Zum 11. Oktober 2027 wird gemdll Verordnung (EU) 2025/2075 des Europiischen Parlaments
und des Rates vom 8. Oktober 2025 zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 der
Abwicklungszyklus fiir Wertpapiere von zwei Geschéftstagen auf ein Geschiftstag nach dem
Handelstag verkiirzt. Um diese Vorgabe zu erfiillen, muss die Emittentin ihre operativen
Prozesse, insbesondere zur Ausgabe von Schuldverschreibungen und zum Verkauf an Dritte
bzw. Riickkauf von Schuldverschreibungen von Dritten, die nicht mit der Emittentin
verbundene Unternehmen sind, anpassen und gegebenenfalls komplett neu organisieren. Die
Emittentin wird potenzielle und bestehende Anleger iiber etwaige Auswirkungen, die mit der
diesen Anderungen verbunden sind, im gebotenen Umfang informieren. Dies kann, sofern
erforderlich, auch durch Veroffentlichung eines Nachtrags zum Prospekt gemal3 Artikel 23 der
Prospekt-Verordnung geschehen.

Der Vertrieb des Prospekts sowie das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von
Schuldverschreibungen konnen in bestimmten Lindern gesetzlich beschriankt sein. Die
Emittentin gibt keine Zusicherung iiber die RechtméBigkeit der Verbreitung des Prospekts oder
des Angebots der Schuldverschreibungen in irgendeinem Land nach den dort geltenden
Registrierungs- und sonstigen Bestimmungen oder geltenden Ausnahmeregelungen und
tibernimmt keine Verantwortung dafiir, dass eine Verbreitung des Prospekts oder ein Angebot
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ermdglicht werden. In keinem Land diirfen demgemal die Schuldverschreibungen direkt oder
indirekt angeboten oder verkauft oder der Prospekt, irgendwelche Werbung oder sonstige
Verkaufsunterlagen verbreitet oder verdffentlicht werden, es sei denn in Ubereinstimmung mit
den jeweils geltenden rechtlichen Vorschriften. Personen, die in den Besitz des Prospekts
gelangen, sind von der Emittentin aufgefordert, sich selbst iiber solche Beschrankungen zu
informieren und diese zu beachten. Ergidnzend wird auf die im Abschnitt "11. Angebots- und
Verkaufsbeschrankungen" auf den Seiten 61 ff. dieser Wertpapierbeschreibung verwiesen.

Der Prospekt darf nicht zum Zweck eines Angebots an oder einer Werbung gegeniiber
irgendeiner Person in einem Land verwendet werden, in dem ein solches Angebot oder
eine solche Werbung nicht erlaubt ist.

Potentiellen Anlegern wird empfohlen, auf Grundlage ihrer eigenen unabhingigen Priifung und
der ihnen unter den gegebenen Umstinden angemessen erscheinenden professionellen
Beratung zu bestimmen, ob ein Erwerb der Schuldverschreibungen mit ihren Anlagezielen
iibereinstimmt und trotz der eindeutigen und erheblichen Risiken, die mit einer Investition in
die Schuldverschreibungen verbunden sind, eine fiir sie geeignete, richtige und angemessene
Investition darstellt. Die im Basisprospekt, in anderen drucktechnischen Medien oder auf
Internetseiten der Emittentin und mit ihr verbundener Unternehmen getroffenen Aussagen zu
den Schuldverschreibungen stellen keine Beratung hinsichtlich der Angemessenheit der
Schuldverschreibungen im Hinblick auf die Anlageziele und die Anlageerfahrung
und -kenntnisse einzelner Anleger dar. Insoweit kann sich ein Anleger nicht auf eine fehlerhafte
Beratung seitens der Emittentin berufen, da die Emittentin hier nicht die Anlageziele und die
Anlageerfahrung und -kenntnisse einzelner Anleger beriicksichtigt.

Die im Basisprospekt, d.h. der Wertpapierbeschreibung und dem Registrierungsformular und
etwaigen Nachtrigen hierzu sowie die in den maf3geblichen Endgiiltigen Angebotsbedingungen
enthaltenen Angaben und Risikohinweise konnen daher die in einem individuellen Fall
gegebenenfalls notwendige Beratung durch die Hausbank oder andere kompetente Berater nicht
ersetzen.

Eine fehlerhafte Entscheidung fiir die Anlage in die Schuldverschreibung kann erhebliche
Auswirkungen fiir den Anleger haben. Sollte sich die Entscheidung eines Anlegers zur
Investition in die Schuldverschreibung als falsch herausstellen, konnte dies zu einem Verlust
und insbesondere im Fall einer Insolvenz der Emittentin auch zum Totalverlust des investierten
Kapitals fiihren.

Beziiglich der steuerlichen Behandlung der Schuldverschreibungen wird empfohlen, sich von
einem Angehorigen der steuerberatenden Berufe iiber die steuerlichen Folgen des Erwerbs, des
Haltens oder der VerduBerung der Schuldverschreibungen beraten zu lassen.

WICHTIG - KLEINANLEGER IM EUROPAISCHEN WIRTSCHAFTSRAUM - Falls
die Endgiiltigen Angebotsbedingungen in Hinblick auf die Schuldverschreibungen einen
Hinweis auf das "Verbot des Verkaufs an Kleinanleger im Europdischen Wirtschaftsraum"
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enthalten, sind die Schuldverschreibungen nicht zum Angebot, zum Verkauf oder zur sonstigen
Zurverfiigungstellung an Kleinanleger im Europdischen Wirtschaftsraum ("EWR") bestimmt
und sollten Kleinanlegern im EWR nicht angeboten, nicht an diese verkauft und diesen auch
nicht in sonstiger Weise zur Verfiigung gestellt werden. Fiir die Zwecke dieser Bestimmung
bezeichnet der Begriff Kleinanleger eine Person, die eines (oder mehrere) der folgenden
Kriterien erfiillt: (i) sie ist ein Kleinanleger im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nr. 11 der
Richtlinie 2014/65/EU in der jeweils gednderten Fassung ("MiFID II"); (ii) sie ist ein Kunde
im Sinne der Richtlinie (EU) 2016/97 iiber Versicherungsvertrieb in der jeweils gednderten
Fassung, soweit dieser Kunde nicht als professioneller Kunde im Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nr. 10 MiFID II gilt; oder (iii) sie ist kein qualifizierter Anleger im Sinne der Prospekt-
Verordnung in der jeweils gednderten Fassung. Entsprechend wurde kein nach der Verordnung
(EU) Nr. 1286/2014 in der jeweils geltenden Fassung (die "PRIIP-Verordnung")
erforderliches Basisinformationsblatt fiir das Angebot oder den Verkauf oder die sonstige
Zurverfiigungstellung der Schuldverschreibungen an Kleinanleger im EWR erstellt; daher kann
das Angebot oder der Verkauf oder die sonstige Zurverfligungstellung der
Schuldverschreibungen an Kleinanleger im EWR nach der PRIIP-Verordnung rechtswidrig
sein.
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Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Basisprospekts, bestehend aus dieser
Wertpapierbeschreibung vom 15. September 2026 und dem Registrierungsformular der
Emittentin vom 14. September 2026, einschlieBlich etwaiger Nachtrige sowie der zugehorigen
Endgiiltigen Angebotsbedingungen fiir die spétere Weiterverdulerung oder endgiiltige
Platzierung der Wertpapiere in dem Umfang und zu den etwaigen Bedingungen, wie in den
jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedingungen angegeben, zu. Die Emittentin ibernimmt die
Haftung fiir den Inhalt dieses Basisprospekts, einschlieSlich etwaiger Nachtrige sowie der
zugehorigen Endgiiltigen Angebotsbedingungen hinsichtlich einer spateren Weiterverduerung
oder endgiiltigen Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediire, die die Zustimmung
zur Verwendung dieses Basisprospekts, einschlieBlich etwaiger Nachtrige sowie der
zugehorigen Endgiiltigen Angebotsbedingungen erhalten haben. Die Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts fiir die spitere WeiterverdufBerung oder endgiiltige Platzierung
der Wertpapiere durch die Finanzintermedidre gilt wihrend der Dauer der Giiltigkeit des
Basisprospekts bzw. wihrend der Zeichnungsfrist, wie in den jeweiligen Endgiiltigen
Angebotsbedingungen angegeben. Die Zustimmung kann, wie jeweils in den Endgiiltigen
Angebotsbedingungen festgelegt, allen Finanzintermedidren (generelle Zustimmung) oder nur
einem oder mehreren Finanzintermedidren (individuelle Zustimmung) erteilt werden.

Die spitere WeiterverduBerung oder endgiiltige Platzierung von Wertpapieren durch
Finanzintermedidre kann wihrend der Dauer der Giiltigkeit des Basisprospekts bzw. wihrend
der Zeichnungsfrist, wie in den jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedingungen angegeben
erfolgen. Die Finanzintermedidre diirfen diesen Basisprospekt, einschlieBlich etwaiger
Nachtrdge sowie der zugehorigen Endgiiltigen Angebotsbedingungen fiir eine spéitere
Weiterverduflerung oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere im Rahmen der geltenden
Verkaufsbeschriankungen in der Bundesrepublik Deutschland verwenden. Diese Zustimmung
erstreckt sich auch auf das GroBherzogtum Luxemburg sowie die Republik Osterreich, sofern
der Basisprospekt dorthin notifiziert wurde.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und der Endgiiltigen
Angebotsbedingungen steht unter den Bedingungen, dass (i) dieser Basisprospekt und die
Endgiiltigen Angebotsbedingungen potentiellen Anlegern nur zusammen mit sémtlichen bis zur
Ubergabe verdffentlichten Nachtriigen iibergeben werden und (ii) bei der Verwendung dieses
Basisprospekts und der Endgiiltigen Angebotsbedingungen jeder Finanzintermedidr
sicherstellt, dass er alle anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und
Rechtsvorschriften beachtet.

Sofern die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts vorbehaltlich bestimmter weiterer
Bedingungen erfolgt, werden diese in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen verdffentlicht.

Fiir den Fall, dass ein Finanzintermediir ein Angebot macht, unterrichtet dieser

Finanzintermediir die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die
Angebotsbedingungen.
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Sofern die jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedingungen bestimmen, dass simtliche
Finanzintermediére in Deutschland und gegebenenfalls im Groflherzogtum Luxemburg
und / oder der Republik Osterreich sowie weiteren Lindern auBerhalb der Européischen
Union die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts erhalten (generelle
Zustimmung), hat jeder den Basisprospekt verwendende Finanzintermediiir auf seiner
Website anzugeben, dass er diesen Basisprospekt mit Zustimmung der Emittentin und
gemil} den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Sofern die jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedingungen bestimmen, dass ein oder
mehrere Finanzintermediir(e) die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts
in Deutschland und gegebenenfalls im Groflherzogtum Luxemburg und/ oder der
Republik Osterreich und / oder weiteren Lindern auBlerhalb der Europiischen Union
erhalten (individuelle Zustimmung), werden etwaige neue Informationen zu
Finanzintermediiren, die zum Zeitpunkt der Billigung dieses Basisprospekts oder
gegebenenfalls der Ubermittlung der jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedingungen
unbekannt waren, auf der Internetseite der Emittentin unter https://www.euwax-
gold.de/consultant-info bzw. auf der in den mafigeblichen Endgiiltigen
Angebotsbedingungen angegebenen Internetseite veroffentlicht.
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1.  Typ und Kategorie der Schuldverschreibungen

Unter diesem Basisprospekt, bestehend aus dieser Wertpapierbeschreibung vom 15. September
2026 und dem Registrierungsformular der Emittentin vom 14. September 2026, kann die
Boerse Stuttgart Commodities GmbH, Stuttgart (die "Emittentin")
Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht im Sinne des § 793 BGB (die
"Wertpapiere" bzw. "Schuldverschreibungen", und jeweils ein "Wertpapier" bzw. eine
"Schuldverschreibung") erstmals begeben, das offentliche Angebot von bereits vor dem
Datum dieser Wertpapierbeschreibung erstmals o6ffentlich angebotenen bzw. zum Handel
zugelassenen Wertpapieren aufrechterhalten und das Emissionsvolumen von bereits begebenen
Wertpapieren erhéhen.

Die Wertpapierkennnummer (WKN) und die internationale Wertpapierkennummer
(International Securities Identification Number, ISIN) der jeweiligen Schuldverschreibungen
werden in den jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedingungen angegeben.

Die Wertpapiere konnen sich, wie in den jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedingungen
festgelegt, auf die Kursentwicklung einer festgelegten Menge von Gold, Silber, Platin oder
Palladium als Basiswert beziehen. Die Schuldverschreibungen sind handelbare Wertpapiere,
die Anlegern die Moglichkeit bieten, an der Wertentwicklung des in den Endgiiltigen
Angebotsbedingungen bestimmten Edelmetalls zu partizipieren, ohne diese Edelmetalle selbst
erwerben zu miissen.

2.  Beeinflussung des Wertes der Anlage in Schuldverschreibungen durch den
Basiswert

Durch den Erwerb von Schuldverschreibungen, die Anlegern die Mdglichkeit bieten, an der
Wertentwicklung des in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen bestimmten Edelmetalls als
Basiswert zu partizipieren, ist ein Anleger aus wirtschaftlicher Sicht in diesen Basiswert
investiert und trdgt die mit diesem Basiswert verbundenen Marktrisiken und —chancen. Bei
einem Sinken des Preises des Edelmetalls kann es unter sonst gleichbleibenden Bedingungen
zu einer teilweisen oder vollstindigen Entwertung bzw. Verlust des investierten Kapitals
entsprechend dem verdnderten Preis des Edelmetalls kommen. Bei einem Steigen des Preises
des jeweiligen Edelmetalls wird unter sonst gleichbleibenden Bedingungen und vorbehaltlich
der Beriicksichtigung der Verwaltungskosten das investierte Kapital entsprechend dem
veranderten Preis des Edelmetalls im Wert steigen.

3. Basiswert

Der Basiswert entspricht jeweils der in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegten
Menge Gold, Silber, Platin oder Palladium (jeweils der "Basiswert").

Der Begriff "Gold" bezeichnet Gold, das beziiglich seines Feingehalts mindestens den
Anforderungen entspricht, die in dem jeweils giiltigen Regelwerk der The London Bullion
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Market Association (auch "LBMA" genannt) (oder einer Nachfolgeorganisation, die
Marktteilnehmer im Londoner Markt fiir den Handel mit Gold reprisentiert) fiir die Lieferung
von Goldbarren aufgestellt werden, die, im Fall von Standardbarren, eine Feinheit von
mindestens 995 von 1.000 und im Fall von Kleinbarren von mindestens 999,9 von 1000 haben
und die von durch die London Bullion Market Association zertifizierte Anbieter bzw. Hersteller
vertrieben werden. Die Emittentin liefert ausschlieSlich Standard- und Kleinbarren mit einer
Feinheit von 995 von 1.000 bzw. 999,9 von 1.000, wenn die Endgiiltigen Angebotsbedingungen
als Basiswert Gold bestimmen.

Der Begriff "Silber" bezeichnet Silber, das beziiglich seines Feingehalts mindestens den
Anforderungen entspricht, die in dem jeweils giiltigen Regelwerk der The London Bullion
Market Association (auch "LBMA" genannt) (oder einer Nachfolgeorganisation, die
Marktteilnehmer im Londoner Markt fiir den Handel mit Silber reprasentiert) fiir die Lieferung
von Silberbarren aufgestellt werden, die eine Feinheit von mindestens 999 von 1.000 haben und
die von durch die London Bullion Market Association zertifizierte Anbieter bzw. Hersteller
vertrieben werden.

Der Begriff "Platin" bezeichnet Platin, das beziiglich seines Feingehalts mindestens den
Anforderungen entspricht, die in dem jeweils giiltigen Regelwerk des London Platinum &
Palladium Market (auch "LPPM" genannt) (oder einer Nachfolgeorganisation, die
Marktteilnehmer im Londoner Markt fiir den Handel mit Platin repréasentiert) fiir die Lieferung
von Platinbarren aufgestellt werden, die eine Feinheit von mindestens 999,5 von 1.000 haben
und die von durch den London Platinum & Palladium Market zertifizierte Anbieter bzw.
Hersteller vertrieben werden.

Der Begriff "Palladium" bezeichnet Palladium, das beziiglich seines Feingehalts mindestens
den Anforderungen entspricht, die in dem jeweils giiltigen Regelwerk des London Platinum &
Palladium Market (auch "LPPM" genannt) (oder einer Nachfolgeorganisation, die
Marktteilnehmer im Londoner Markt fiir den Handel mit Palladium représentiert) fiir die
Lieferung von Palladiumbarren aufgestellt werden, die eine Feinheit von mindestens 999,5 von
1.000 haben und die von durch den London Platinum & Palladium Market zertifizierte Anbieter
bzw. Hersteller vertrieben werden.

Die Endgiiltigen Angebotsbedingungen enthalten weitere Informationen hinsichtlich des
Basiswerts, insbesondere dariiber, auf welcher Internetseite kostenfrei Informationen tiber die
vergangene und zukiinftige Wertentwicklung des Basiswerts und seine Volatilitit eingeholt
werden konnen.

Bei den Preisfixings der Basiswerte, auf deren Grundlage etwaige Auszahlungs- oder
Riickzahlungsbetrige ermittelt und bestimmt werden, handelt es sich um Referenzwerte (auch
"Benchmarks") im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 8. Juni 2016 uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als
Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet
werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung
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(EU) Nr.596/2014 ("Benchmark-Verordnung"). Gemill der Benchmark-Verordnung
unterliegen beaufsichtigte Unternehmen besonderen Anforderungen an die Verwendung des
betreffenden Referenzwerts sowie die Emittentin bestimmten Informationspflichten im
Rahmen dieser Wertpapierbeschreibung, unter anderem betreffend die Angabe, ob ein
Administrator einer Benchmark ("Administrator") nach Malligabe der Benchmark-
Verordnung registriert ist. Sofern zum Zeitpunkt der Begebung einer Schuldverschreibung
verfiigbar, wird in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen der Name des Administrators der
Benchmark aufgefiihrt und dariiber hinaus angegeben, ob dieser in dem von der Européischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde gemiB3 Artikel 36 der Benchmark-Verordnung
erstellten und gefiihrten Register der Administratoren und Benchmarks ("Benchmark-
Register") eingetragen ist.

Aufgrund des Austritts des Vereinigten Konigreichs aus der Européischen Union am 31. Januar
2020 wurden mit Wirkung ab dem 1. Januar 2021 bisher im Benchmark-Register eingetragene
Administratoren aus dem Vereinigten Konigreich aus dem Benchmark-Register geldscht.
Seitdem gelten Administratoren aus dem Vereinigten Konigreich und somit auch die ICE
Benchmark Administration Limited (IBA) als Administrator fiir den LBMA Gold Price und
den LBMA Silver Price, den LBMA Platinum Price und den LBMA Palladium Price als in
einem Drittstaat angesiedelte Administratoren im Sinne der Benchmark-Verordnung. Zum
Datum des Basisprospekts ist die ICE Benchmark Administration Limited (IBA) als
Administrator des LBMA Gold Price in das Benchmark-Register eingetragen.

Der Stand der Registrierung eines Administrators ist grundsétzlich eine 6ffentliche Information.
Die Emittentin beabsichtigt nicht, die Endgiiltigen Angebotsbedingungen aufgrund etwaiger
Anderungen des Standes der Registrierung eines Administrators zu aktualisieren, soweit dies
nach geltendem Recht nicht erforderlich ist.

4. Rechte aus den Schuldverschreibungen und Verfahren zur Ausiibung dieser
Rechte

Unter diesem Basisprospekt konnen Schuldverschreibungen bezogen auf den Kurs einer
festgelegten Menge von Gold, Silber, Platin oder Palladium emittiert und angeboten werden.

Die Schuldverschreibungen bezogen auf Gold, Silber, Platin bzw. Palladium verbriefen jeweils
das Recht des Gldubigers, von der Emittentin (jeweils unter Beachtung des jeweiligen
Metallanspruchs) die physische Lieferung einer entsprechenden Menge von Edelmetallbarren
zu verlangen oder — gegebenenfalls unter der Bedingung, dass er aus rechtlichen Griinden,
insbesondere aufgrund fiir ihn geltender aufsichtsrechtlicher Bestimmungen, daran gehindert
ist, eine physische Lieferung von Barren des Basiswerts entgegenzunehmen, und sofern dies in
den Wertpapierbedingungen angegeben ist — die Zahlung eines Geldbetrags in Abhingigkeit
von der Wertentwicklung des jeweiligen Basiswerts zu verlangen.

Der Wert der Schuldverschreibungen ist abhidngig von der Wertentwicklung des jeweiligen
Edelmetalls als Basiswert.
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Lieferverlangen

Nach genauerer Mallgabe der anwendbaren Wertpapierbedingungen kann der Gléubiger ein
Lieferverlangen jeweils flir eine Zahl an Schuldverschreibungen erkldren, die — unter
Beriicksichtigung des jeweiligen Metallanspruchs am Ausiibungstag — mindestens ein
festgelegtes ganzzahliges oder in sonstiger Weise definiertes Metallgewicht représentieren. Die
Emittentin ist gemdB den jeweiligen Wertpapierbedingungen bei einem wirksamen
Lieferverlangen des Glaubigers zu einem Ausiibungstag innerhalb einer in den
Wertpapierbedingungen festgelegten Frist zur Lieferung einer dem jeweiligen Metallanspruch
entsprechenden Menge von Edelmetallbarren in ganzzahliger oder sonstiger Weise festgelegten
Stiickelung verpflichtet. Die Kosten fiir die Lieferung der Barren des Basiswerts und etwaige
Formkosten fiir die Edelmetallbarren sind vom jeweiligen Glaubiger zu tragen. Etwaige
Differenzbetrige, die sich aus der vorstehend beschriebenen Anzahl der mindestens
auszuiibenden Schuldverschreibungen und der daraus resultierenden Lieferverpflichtung an
Edelmetallbarren der Emittentin ergeben, kdnnen mit den Kosten der Lieferung und etwaigen
Formkosten verrechnet werden.

Die Kosten fiir die Lieferung sind dem Preisverzeichnis zu entnehmen, welches auf der
Internetseite https://www.euwax-gold.de/consultant-info oder einer anderen in den jeweiligen
Wertpapierbedingungen angegebenen Internetseite eingesehen werden kann. Die Emittentin ist
berechtigt, bei fiir sie verdnderten Lieferkosten die Lieferkosten nach billigem Ermessen
anzupassen. Die angepassten Lieferkosten wird die Emittentin unverziiglich auf einer in den
jeweiligen Wertpapierbedingungen bestimmten Internetseite verdffentlichen.

Will ein Glaubiger sein Lieferverlangen in Bezug auf die Schuldverschreibungen geltend
machen, muss er hierzu ein schriftliches Lieferverlangen iiber seine depotfiihrende Bank bei
der Zahlstelle einreichen. Das Lieferverlangen muss die in den Wertpapierbedingungen
bezeichneten Angaben enthalten. Dazu gehoren unter anderem insbesondere der Name und die
Anschrift des Glidubigers sowie die genaue Bezeichnung (inklusive der
Wertpapierkennnummer) der Schuldverschreibungen und die Angabe der Zahl der
Schuldverschreibungen beziiglich derer das Lieferverlangen geltend gemacht wird. Ebenso
muss das Lieferverlangen eine genau bezeichnete Lieferstelle bestitigen, die sich zur
Entgegennahme der jeweiligen Edelmetallbarren zu bankiiblichen Geschéftszeiten verpflichtet
hat.

Sind alle Voraussetzungen erfiillt, ist die Emittentin verpflichtet, innerhalb der Lieferfrist die
dem jeweiligen Metallanspruch entsprechende Menge der jeweiligen Edelmetallbarren zu
liefern. Eine Lieferung von Edelmetallbarren erfolgt, wie in den jeweiligen
Wertpapierbedingungen vorgesehen, entweder ausschlieBlich in Form von Standardbarren oder
in Form von Kleinbarren oder Standardbarren.

Hat sich die Wertentwicklung des jeweiligen Basiswerts seit dem Kauf der
Schuldverschreibung positiv entwickelt, d.h. der Preis des jeweiligen Basiswerts ist gestiegen,
haben die dem Gléubiger jeweils gelieferten Edelmetallbarren einen hoheren Wert als zum
Zeitpunkt des Erwerbs der Schuldverschreibungen. Hat sich hingegen der jeweilige Basiswert
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negativ entwickelt, d.h. der Preis des jeweiligen Basiswerts ist gesunken, haben die dem
Gléaubiger jeweils gelieferten Edelmetallbarren einen niedrigeren Wert als zum Zeitpunkt des
Erwerbs der Schuldverschreibungen.

Auszahlungsverlangen

Statt der Geltendmachung des Lieferverlangens kann ein Glaubiger von der Emittentin —
gegebenenfalls unter der Bedingung, dass er aus rechtlichen Griinden, insbesondere aufgrund
fiir thn geltender aufsichtsrechtlicher Bestimmungen, daran gehindert ist, eine physische
Lieferung von Barren des Basiswerts entgegenzunehmen, und sofern dies in den
Wertpapierbedingungen  angegeben ist —  verlangen, dass die betreffenden
Schuldverschreibungen zu ihrem Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung ausgezahlt
werden. Der auf jede Schuldverschreibung in der Auszahlungswihrung zahlbare
Auszahlungsbetrag im Falle des wirksamen Auszahlungsverlangens des Gldubigers (der
"Auszahlungsbetrag") wird durch die Berechnungsstelle am Ausiibungstag ermittelt und
bestimmt sich nach dem Preis des jeweiligen Basiswerts unter Beriicksichtigung des
Metallanspruchs. Will ein solcher Gléubiger sein Auszahlungsverlangen in Bezug auf die
Schuldverschreibungen geltend machen, muss er hierzu ein schriftliches Auszahlungsverlangen
tiber seine depotfithrende Bank bei der Zahlstelle einreichen. Das Auszahlungsverlangen muss
die in den Wertpapierbedingungen bezeichneten Angaben enthalten. Dazu gehdren unter
anderem insbesondere der Name und die Anschrift des Gldubigers sowie die genaue
Bezeichnung (inklusive der Wertpapierkennnummer) der Schuldverschreibungen, die Angabe
der Zahl der Schuldverschreibungen beziiglich derer das Auszahlungsverlangen geltend
gemacht wird und die Angabe des Depotkontos des Glaubigers, auf welches der
Auszahlungsbetrag iiberwiesen werden soll.

Sind alle Voraussetzungen erfiillt, ist die Emittentin bis zu dem in den jeweiligen
Wertpapierbedingungen festgelegten Filligkeitstag verpflichtet, die Uberweisung des
Auszahlungsbetrags an das in den Wertpapierbedingungen angegebene Clearing- und
Settlement-System zur Gutschrift auf das Konto des jeweiligen Hinterlegers der
Schuldverschreibungen zu veranlassen.

Hat sich der Preis des jeweiligen Basiswerts seit dem Erwerb der Schuldverschreibungen fiir
den Glaubiger vorteilhaft entwickelt und {ibersteigt der Auszahlungsbetrag den
Anschaffungspreis, kann der Gldubiger einen Gewinn erzielen. Ist hingegen der Preis des
jeweiligen Basiswerts seit dem Erwerb der Schuldverschreibungen gefallen, erleidet der
Glaubiger einen Verlust.

Metallanspruch und Verwaltungskosten (Betriebsgebiihr)

Die Menge an Edelmetall des Basiswerts je Schuldverschreibung, das der Glaubiger im Falle
der Geltendmachung des Lieferungsverlangens je Schuldverschreibung erhédlt, bzw. der
Auszahlungsbetrag, den der Gliaubiger im Falle der Geltendmachung des
Auszahlungsverlangens je Schuldverschreibung erhélt, wird jeweils unter Bezugnahme auf den
sogenannten Metallanspruchs bestimmt.
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Im Falle der Geltendmachung des Lieferungsverlangens erhélt der Glaubiger eine Menge an
Edelmetall des Basiswerts je Schuldverschreibung, die dem Metallanspruch am maf3geblichen
Tag entspricht.

Im Falle der Geltendmachung des Auszahlungsverlangens erhélt der Glaubiger eine
Auszahlungsbetrag je Schuldverschreibung, der sich nach dem Metallanspruch und dem
Preisfixing des Basiswerts am mafigeblichen Tag bemisst.

In den Endgiiltigen Angebotsbedingungen wird jeder Schuldverschreibung ein anfanglicher
Metallanspruch zugewiesen, der am Ausgabetag maligeblich ist. An jedem folgenden Tag wird
der Metallanspruch der Schuldverschreibung um eine Verwaltungskostenquote gemindert.

Die Verwaltungskostenquote, die in den Wertpapierbedingungen bestimmt wird, ist der
jahrliche Satz, mit dem die Verwaltungskosten berechnet werden, die die Emittentin als
"Betriebsgebiihr" vereinnahmt. Die "Betriebsgebiihr" dient der Deckung von Entgelten, die aus
der Lagerung des jeweiligen Edelmetalls entstehen, das durch die Verwahrstelle in physischer
Form fiir die Emittentin verwahrt wird, oder die im Zusammenhang mit der Verwaltung der
Lieferanspriiche gegen die Buchedelmetallschuldnerin entstehen, sofern in den Endgiiltigen
Angebotsbedingungen angegeben, und Transaktionskosten sowie weiterer Kosten, die der
Emittentin im Zusammenhang mit der operativen Verwaltung und Abwicklung der
Schuldverschreibungen entstehen. Um diese Betriebsgebiihr zu finanzieren, wird die Emittentin
regelmifig einen Teil des Edelmetallbestands auflosen/verduBlern, der den aufgelaufenen
Betriebsgebiihren entspricht.

Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin ist berechtigt, sdmtliche Schuldverschreibungen nach Malgabe der
Wertpapierbedingungen und unter Beachtung einer in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen
angegeben Kiindigungsfrist zu kiindigen und zum vorzeitigen Riickzahlungsbetrag vorzeitig
zurilickzuzahlen.

Das Recht der Emittentin, sdmtliche Schuldverschreibung zu kiindigen, kann — je nach
Ausgestaltung des Kiindigungsrechts in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen — unter der
Bedingung stehen, dass an einem in den jeweiligen Wertpapierbedingungen festgelegten Datum
eines Jahres entweder (i) weniger als die in den jeweiligen Wertpapierbedingungen festgelegte
Anzahl an Schuldverschreibungen durch die Emittentin ausgegeben und im Besitz Dritter sind,
oder (ii) der Metallanspruch je Schuldverschreibung unter einer in den jeweiligen
Wertpapierbedingungen festgelegten GroBe in Gramm oder Feinunzen liegt.

Der jeweilige vorzeitige Riickzahlungsbetrag wird dabei durch die Berechnungsstelle ermittelt
und den Anlegern bekanntgegeben. Der auf jede Schuldverschreibung in der
Auszahlungswihrung  zahlbare  vorzeitige Riickzahlungsbetrag wird durch die
Berechnungsstelle am in den jeweiligen Wertpapierbedingungen festgelegten Tag vor dem
vorzeitigen Riickzahlungstag (der "Berechnungstag") ermittelt und bestimmt sich unter
Berticksichtigung des Metallanspruchs nach dem Edelmetallpreis, wie er durch das in den
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jeweiligen Wertpapierbedingungen festgelegte Preisfixing der jeweiligen Referenzstelle am
Berechnungstag  festgestellt und verdffentlicht wird, gegebenenfalls durch die
Berechnungsstelle in die Auszahlungswéihrung umgerechnet und abgerundet. Sofern am
Berechnungstag kein Preisfixing der jeweiligen Referenzstelle veroffentlicht wird, ermittelt die
Berechnungsstelle den Riickzahlungsbetrag auf Basis des in den jeweiligen
Wertpapierbedingungen festgelegten Preisfixings der maf3geblichen Referenzstelle, das an dem
dem Berechnungstag unmittelbar nachfolgenden Handelstag festgestellt und verdffentlicht
wird.

5.  Anpassung der Wertpapierbedingungen aufgrund von Anderungen in Bezug auf
den Basiswert

Bei den Wertpapieren konnen Anderungen in Bezug auf den Basiswert dazu fiihren, dass die
Emittentin Anpassungen an den Wertpapierbedingungen vornimmt, um, wenn moglich, eine
wirtschaftliche Gleichstellung des Inhabers der Schuldverschreibungen vor und nach dem
Anpassungsereignis zu erreichen. Ein "Anpassungsereignis" liegt beispielsweise vor, wenn
der Basiswert von der fiir die Bestimmung des Preisfixings des Basiswerts zustindigen
Referenzstelle in einer anderen Qualitét, in einer anderen Zusammensetzung (z.B. mit einem
anderen Reinheitsgrad oder anderem Herkunftsort) oder in einer anderen Standardmaf3einheit
gehandelt wird, oder wenn die Referenzstelle die Bestimmung des Preisfixings einstellt oder
aus rechtlichen oder regulatorischen Griinden nicht nur voriibergehend nicht (mehr) in der Lage
ist, das mafgebliche Preisfixing zu ermitteln und zu verdffentlichen. Ein Anpassungsereignis
kann auch dann vorliegen, wenn rechtliche oder regulatorische Griinde die Emittentin an der
(weiteren) Verwendung des durch die Referenzstelle ermittelten und verdffentlichten
Preisfixings hindern.

Ist eine sachgerechte Anpassung nicht moglich, ist die Emittentin unter Umstédnden auch
berechtigt, die Schuldverschreibungen (gegebenenfalls unter Anwendung zivilrechtlicher
Bestimmungen, d.h. des Biirgerlichen Gesetzbuches) auBerordentlich zu kiindigen und
vorzeitig zuriickzuzahlen.

6.  Marktstorung in Bezug auf den Basiswert

Im Falle einer Marktstorung kann sich die Lieferung der Edelmetallbarren verschieben. Eine
"Marktstorung" liegt vor, wenn fiir die Emittentin oder fiir eine durch sie beauftragte Person
ein Lieferhindernis besteht, das durch unvorhersehbare oder mit zumutbaren Anstrengungen
nicht abwendbare Ereignisse eingetreten und von keiner der vorgenannten Personen
verschuldet ist. Ein Lieferhindernis liegt auch dann vor, wenn die Emittentin einen versicherten
Transport der zu liefernden Menge an Edelmetallbarren des Basiswerts zu der Lieferstelle mit
zumutbaren Anstrengungen nicht bewirken kann.

7.  Wihrung der Wertpapieremission

Die Wihrung der Wertpapieremission ist Euro, US-Dollar oder eine andere in den Endgiiltigen
Angebotsbedingungen als Emissionswahrung definierte Wahrung.
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Die Begriffe "Euro" oder "EUR" beziehen sich auf die Wahrung, die zu Beginn der dritten
Stufe der Européischen Wirtschafts- und Wéhrungsunion eingefiihrt wurde und in Artikel 2 der
Verordnung (EG) 974/98 des Rates der Europdischen Union vom 3. Mai 1998 iiber die
Einfiihrung des Euro in ihrer jeweils giiltigen Fassung definiert ist.

Die Begriffe "US-Dollar" oder "USD" beziehen sich auf die offizielle Wéahrungseinheit der
Vereinigten Staaten von Amerika.

8.  Rang der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen
Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt
wird.

9. Verbriefung, Lieferung

Sofern in den mafgeblichen Endgiiltigen Angebotsbedingungen angegeben, werden die
Wertpapiere in einer Globalurkunde verbrieft, die bei dem in den Wertpapierbedingungen
angegebenen Clearing- und Settlement-System ("Clearing System") hinterlegt ist. Effektive
Wertpapiere werden nicht ausgegeben. Den Inhabern der Wertpapiere stehen
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen
und Regeln des Clearing- und Settlement-Systems iibertragen werden konnen. Die Lieferung
der Wertpapiere erfolgt gemafl den Bestimmungen und Regeln des Clearing- und Settlement-
Systems und unterliegt dariiber hinaus keiner bestimmten Methode.

Falls die Emittentin die Wertpapiere in Form einer Globalurkunde verbrieft und begeben hat,
behdlt sie sich vor, die Form der Verbriefung wihrend der Laufzeit in
Zentralregisterwertpapiere umzustellen. Die Emittentin wird diese Umstellung nach § 14 der
Wertpapierbedingungen bekannt machen.

Alternativ.  konnen  die  Wertpapiere auch  als  elektronische =~ Wertpapiere
("Zentralregisterwertpapiere") gemidll §4 Absatz2 des Gesetzes iiber elektronische
Wertpapiere ("eWpG") verbrieft werden. Fiir die Zentralregisterwertpapiere wird ein
Zentralverwahrer das zentrale Register filhren. Der relevante Zentralverwahrer wird in den
jeweiligen Wertpapierbedingungen festgelegt (jeweils "Zentralverwahrer" oder "Clearing
System").

Zentralregisterwertpapiere werden begeben, indem sie in das von der registerfiihrenden Stelle
gefilhrte  elektronische zentrale Register eingetragen werden und zuvor die
Wertpapierbedingungen fiir das Wertpapier als bestindiges elektronisches Instrument bei der
registerfilhrenden Stelle niedergelegt werden. Das zentrale Register wird von einer in der
Funktion als Zentralverwahrer agierenden registerfithrenden Stelle gefiihrt. Durch die Fiihrung
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des zentralen Registers durch einen Zentralverwahrer werden die Zentralregisterwertpapiere
vom Effektengiroverkehr erfasst.

Das Zentralregisterwertpapier ist beim Zentralverwahrer registriert. Der Zentralverwahrer ist
als Inhaber in das zentrale Register eingetragen (Sammeleintragung) und verwaltet die
Wertpapiere treuhénderisch fiir die jeweiligen Gliaubiger ("Berechtigte" im Sinne des eWpQ).
Zentalregisterwertpapiere in Sammeleintragung gelten per Gesetz als
Wertpapiersammelbestand. Ein Anspruch auf eine Einzeleintragung auf den Namen eines
Glaubigers besteht nicht. Die Wertpapiere konnen als Miteigentumsanteil an dem
Wertpapiersammelbestand geméll den anwendbaren Regularien und gesetzlichen Regelungen
des Zentralverwahrers (Clearing- und Settlement-Systems) iibertragen werden. Die Lieferung
der Wertpapiere erfolgt geméfl den Bestimmungen und Regeln des Clearing- und Settlement-
Systems und unterliegt dariiber hinaus keiner bestimmten Methode.

Falls die Emittentin die Wertpapiere in Form von Zentralregisterwertpapieren verbrieft und
begeben hat, behidlt sie sich vor, die Form der Verbriefung wihrend der Laufzeit in
Urkundenform umzustellen. Die Emittentin wird diese Umstellung nach § 14 der
Wertpapierbedingungen bekannt machen.

10. Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und
der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

Nicht ausschlieBlich zustindig fiir sdmtliche im Zusammenhang mit den Schuldver-

schreibungen entstehende Klagen oder sonstige Verfahren ist das Landgericht Stuttgart oder
ein anderes in den jeweiligen Wertpapierbedingungen angegebenes Landgericht.
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1.  Anbieterin, Anfinglicher Ausgabepreis, Beginn des 6ffentlichen Angebots,
Angebotsfrist, Preisfestsetzung

Die Anbieterin der Schuldverschreibungen ist die Emittentin.

Die Angebotskonditionen, der anfangliche Ausgabepreis, die Emissionswéihrung, das
Emissionsvolumen  sowie  der  Emissionstermin (auch "Ausgabetag") der
Schuldverschreibungen wird in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen bestimmt. Ein
Mindest- oder Hochstbetrag einer Zeichnung ist nicht vorgesehen. Die Preissetzung erfolgt
stiickbezogen. Die Erhebung oder Nichterhebung eines Ausgabeaufschlags (Agio) wird in den
Endgiiltigen Angebotsbedingungen bestimmt. Der anfangliche Ausgabepreis gilt zuziiglich der
dem Anleger von seiner Bank oder seinem Finanzdienstleister in Rechnung gestellten Kosten
und Provisionen. Angaben zur Art sowie den Betridgen von spezifischen Kosten oder Steuern
sowie Provisionszahlungen im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der Zeichnung der
Schuldverschreibungen werden, sofern anwendbar, in den maligeblichen Endgiiltigen
Angebotsbedingungen ausgewiesen. Die Schuldverschreibungen werden professionellen und —
vorbehaltlich der Anwendbarkeit des "Verbot des Verkaufs an Kleinanleger im Européischen
Wirtschaftsraum" — privaten Anlegern angeboten und die Preise fortlaufend festgestellt.

Die Schuldverschreibungen konnen entweder mit oder ohne Zeichnungsfrist angeboten werden.
Die Schuldverschreibungen werden erstmals entweder mit Beginn des freihdndigen Verkaufs
oder dem Beginn der Zeichnungsfrist angeboten. Der Beginn des 6ffentlichen Angebots, eine
gegebenenfalls vorgesehene Zeichnungsfrist sowie etwaige Zeichnungsmodalitdten werden in
den Endgiiltigen Angebotsbedingungen bestimmt.

Ein Anleger kann die Schuldverschreibungen iiber die jeweilige Wertpapierborse, wie in den
Endgiiltigen Angebotsbedingungen bestimmt, erwerben. Die Preisfindung und Preisermittlung
der Schuldverschreibungen erfolgen nach dem Handelsmodell der jeweiligen Wertpapierborse,
an der die Schuldverschreibungen gehandelt werden.

Die Wertpapiere sind frei libertragbar.

2.  Emissions- und Tilgungsverfahren

Die Anwendung eines bestimmten Emissions- und Tilgungsverfahrens soll sicherstellen, dass
die Schuldverschreibungen {iber eine ausreichende Liquiditdt verfiigen, dass die in den
Schuldverschreibungen verbrieften Anspriiche der Glaubiger auf Seiten der Emittentin
entweder durch Edelmetall, das im Eigentum der Emittentin steht, oder durch Lieferanspriiche
auf Edelmetall hinreichend gedeckt sind und dass der Preis, zu dem sie an einem regulierten
oder organisierten Markt oder an einem anderen relevanten Handelsplatz gehandelt werden,
den Preisen der jeweiligen Basiswerte entspricht.

Das Emissions- und Tilgungsverfahren kann deshalb vorsehen, dass sogenannte Authorised
Participants nach ihrem alleinigen Ermessen die Begebung der Schuldverschreibungen
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veranlassen bzw. bei der Emittentin anfragen, ob diese (weitere) Schuldverschreibungen einer
Serie auszugeben bereit ist, oder von ihnen gehaltene Schuldverschreibungen ausiiben konnen.
Unabhéngig davon kann die Emittentin jederzeit Schuldverschreibungen ausgeben oder
zuriicknehmen.

Fiir alle anderen Personen ist der Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen {iber den
Handel am regulierten oder organisierten Markt oder einem anderen relevanten Handelsplatz,
an dem die Schuldverschreibungen zum Handel zugelassen sind, oder auBlerborslich von der
Emittentin moglich.

Anleger konnen zudem die physische Lieferung einer bestimmten Menge von Edelmetallbarren
oder — gegebenenfalls unter der Bedingung, dass sie aus rechtlichen Griinden, insbesondere
aufgrund fir sie geltende aufsichtsrechtliche Bestimmungen, daran gehindert sind, eine
physische Lieferung von Barren des Basiswerts entgegenzunehmen, und sofern dies in den
Wertpapierbedingungen angegeben ist — die Zahlung eines Geldbetrags in Abhingigkeit von
der Wertentwicklung des jeweiligen Basiswerts und unter Berlicksichtigung des
Metallanspruchs unmittelbar von der Emittentin verlangen.

3. Lieferung der Wertpapiere und Valutierung

Die Wertpapiere werden nicht als effektive Stiicke geliefert.

Die Lieferung der Wertpapiere erfolgt zum Zahltag/Valutatag bzw. Emissionstermin durch
Hinterlegung bei dem in den Wertpapierbedingungen angegebenen Clearing- und Settlement-
System. Bei einem Erwerb der Wertpapiere nach dem Valutatag/Emissionstermin erfolgt die
Lieferung gemél den anwendbaren ortlichen Marktusancen.

Die Valutierung der Schuldverschreibungen erfolgt an dem in den Endgiiltigen
Angebotsbedingungen angegebenen Valutatag.

4.  Verwaltungskosten

Verwaltungskosten in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden im Rahmen der
Bestimmung des Metallanspruchs in Form einer Verwaltungskostenquote berticksichtigt.

Die Verwaltungskostenquote, die in den Wertpapierbedingungen bestimmt wird, ist der
jéhrliche Satz, mit dem die Verwaltungskosten, die von der Emittentin als "Betriebsgebiihr"
vereinnahmt werden, berechnet werden. Die "Betriebsgebiiht" dient der Deckung von
Entgelten, die aus der Lagerung des jeweiligen Edelmetalls entstehen, das durch die
Verwahrstelle in physischer Form fiir die Emittentin verwahrt wird, oder die im Zusammenhang
mit der Verwaltung der Lieferanspriiche gegen die Buchedelmetallschuldnerin entstehen,
sofern in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen angegeben, und Transaktionskosten sowie
weiterer Kosten, die der Emittentin im Zusammenhang mit der operativen Verwaltung und
Abwicklung der Schuldverschreibungen entstehen.
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Sofern in  den  Endgiiltigen = Angebotsbedingungen  vorgesehen, kann die
Verwaltungskostenquote in Bezug auf eine Serie von Schuldverschreibungen von der
Emittentin von Zeit zu Zeit geindert werden. Bei einer Anderung der Verwaltungskostenquote
kann die Emittentin u.a. Verdnderungen in der Kostenstruktur, wie z.B. der Anpassung von
Verwahrentgelten oder Transaktionskosten, die der Emittentin im Zusammenhang mit der
operativen Verwaltung und Abwicklung der Schuldverschreibungen entstehen,
beriicksichtigen.

Die Verwaltungskostenquote in Bezug auf eine Serie von Schuldverschreibungen wird téglich
auf den Metallanspruch fiir diese Schuldverschreibungen angewandt, um den téglichen Abzug
einer Metallmenge von diesem Metallanspruch zu bestimmen.

Sofern in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen eine Anpassung der Verwaltungskostenquote
vorgesehen ist, wird die jeweils aktuelle Verwaltungskostenquote regelmifBig auf der in den
jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedingungen genannten Internetseite veroffentlicht. Der
jeweils aktuelle Metallanspruch wird in jedem Fall regelmiBig auf der in den jeweiligen
Endgiiltigen Angebotsbedingungen genannten Internetseite verdffentlicht.

5.  Zahl- und Berechnungsstelle

Aufgabe einer Zahlstelle ist im Wesentlichen die Durchfithrung der Tilgung ausgeiibter,
gekiindigter oder félliger Schuldverschreibungen.

Die Zahlstelle in Bezug auf die Schuldverschreibungen ist die Société Générale S.A.
Zweigniederlassung Frankfurt, Neue Mainzer Strafle 46-50, 60311 Frankfurt am Main,
Deutschland, oder jede andere in den Wertpapierbedingungen bestimmte Zahlstelle.

Aufgabe einer Berechnungsstelle ist insbesondere die Feststellung der in Bezug auf die
Schuldverschreibungen maf3geblichen Preise der Basiswerte sowie die Berechnung der fiir die
Riickzahlung bzw. Lieferung von Edelmetallbarren maf3geblichen Parameter.

Die Emittentin hat einen Vertrag mit der HSBC Securities Services (Ireland) DAC, 1 Grand
Canal Square, Grand Canal Harbour, Dublin 2, Irland, iiber die Berechnungsstelle
abgeschlossen. In den Wertpapierbedingungen kann jedoch auch eine andere Berechnungsstelle
angegeben werden.

6.  Auslieferungsstelle

Die Auslieferungsstelle ist fiir die Auslieferung der jeweiligen Edelmetallbarren an die von dem
jeweiligen Gldubiger benannte Lieferstelle verantwortlich.

Auslieferungsstelle in Bezug auf die Schuldverschreibungen ist die CHAFNER GmbH & Co.
KG, Maybachstraie 4, 71299 Wimsheim, Deutschland, die MKS Pamp SA, Via alle Zocche 1,
6874 Castel San Pietro, Schweiz, oder jede andere in den Wertpapierbedingungen bestimmte
Auslieferungsstelle.
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7.  Borsennotierung der Schuldverschreibungen

Ob und inwieweit die Zulassung der Wertpapiere an einem oder mehreren Markten beantragt
wird, wird in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegt. Dabei wird auch festgelegt, an
welcher Borse bzw. welchen Borsen die Zulassung bzw. Einfiihrung erfolgen soll.

Die Wertpapiere konnen Gegenstand eines Antrages auf Zulassung zum Handel an einem
regulierten oder organisierten Markt oder sonstigen gleichwertigen Mérkten sein, z.B. am
regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse oder der Baden-Wiirttembergischen
Wertpapierborse. Beim regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse bzw. der Baden-
Wiirttembergischen Wertpapierborse handelt es sich um einen geregelten Markt im Sinne der
Richtlinie 2014/65/EU (MiFID II).

Die Wertpapiere konnen auch Gegenstand eines Antrages auf Einbeziehung in den Handel an
einer Borse oder in den Handel an einem sonstigen gleichwertigen Markt sein, bei der/dem es
sich nicht um einen geregelten Markt im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (MiFID II) handelt,
z.B. in den Freiverkehr der Frankfurter oder Stuttgarter Borse.

In dem Fall, dass eine Zulassung oder Einbeziechung der Wertpapiere an einer Borse erfolgt,
richtet sich die Handelbarkeit der Wertpapiere im Rahmen der fortlaufenden Preisfeststellung
nach den Bestimmungen und Regeln der jeweiligen Wertpapierborse.

In den Endgiiltigen Angebotsbedingungen wird festgelegt, ob beabsichtigt ist zu beantragen,
dass die Wertpapiere nur in Einheiten von jeweils einem oder einer in den Endgiiltigen
Angebotsbedingungen bestimmten anderen Anzahl von Einheiten von Wertpapieren gehandelt
werden konnen. Der Preis der Schuldverschreibungen wird dabei im fortlaufenden Handel {iber
die Borse festgestellt und erfolgt in Abhéngigkeit des in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen
als Basiswert bestimmten Edelmetalls. Die Emittentin selbst berechnet keine Preise.

8.  Handel in den Schuldverschreibungen

Unter gewohnlichen Marktbedingungen stellt ein Market Maker regelmiBig An- und
Verkaufspreise fiir die Schuldverschreibungen.

Der oder die Market Maker in Bezug auf die Schuldverschreibungen wird in den Endgiiltigen
Angebotsbedingungen bestimmt.

Die Emittentin bzw. der oder die Market Maker tibernimmt keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich
der Hohe oder des Zustandekommens von An- und Verkaufspreise flir die
Schuldverschreibungen.

9.  Mindesthandelsgrofie

Eine etwaige Mindesthandelsgrofle in Bezug auf die Schuldverschreibungen wird in den
Endgiiltigen Angebotsbedingungen bestimmt.
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10. Bekanntmachungen im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen an die Glaubiger werden -
soweit rechtlich zuldssig - auf der Internetseite https://www.euwax-gold.de/consultant-info und
gegebenenfalls auf weiteren in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen angegebenen
Internetseiten verdffentlicht.

11. Angebots- und Verkaufsbeschrinkungen
11.1 Allgemeines

Die Emittentin hat mit Ausnahme (1) der Veroffentlichung und Hinterlegung des Prospekts und
(2) der Veroffentlichung eines Basisinformationsblatts nach der Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014 in der jeweils geltenden Fassung (die "PRIIP-Verordnung") keinerlei
MaBnahmen ergriffen, um das o6ffentliche Angebot der Schuldverschreibungen oder ihren
Besitz oder den Vertrieb von Angebotsunterlagen in Bezug auf die Schuldverschreibungen in
irgendeiner Rechtsordnung zuldssig zu machen.

Schuldverschreibungen diirfen innerhalb einer Rechtsordnung oder mit Ausgangspunkt in einer
Rechtsordnung nur angeboten, verkauft oder geliefert werden, wenn dies gemiBl den
anwendbaren Gesetzen und anderen Rechtsvorschriften zuldssig ist und der Emittentin keinerlei
Verpflichtungen entstehen.

Demgemal diirfen mit Ausnahme von der Bundesrepublik Deutschland in keinem Land die
Schuldverschreibungen direkt oder indirekt angeboten oder verkauft oder der Prospekt,
irgendwelche Werbung oder sonstige Verkaufsunterlagen verbreitet oder veroffentlicht werden,
es sei denn, dies geschieht in Ubereinstimmung mit den jeweils geltenden rechtlichen
Vorschriften. Personen, die im Besitz dieses Prospekts sind, miissen sich iiber die geltenden
Beschriankungen informieren und diese einhalten.

11.2 Europdischer Wirtschaftsraum

Sofern in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen im Hinblick auf die Schuldverschreibungen
das "Verbot des Verkaufs an Kleinanleger im Europdischen Wirtschaftsraum" als "anwendbar"
angegeben ist, verpflichtet sich jeder Kéufer der Wertpapiere und erkldrt sich damit
einverstanden, dass er die Schuldverschreibungen, deren Angebot unter den jeweiligen
Endgiiltigen Angebotsbedingungen erwogen wird, Kleinanlegern im Europdischen
Wirtschaftsraum nicht anbieten, verkaufen oder auf sonstige Art und Weise zugénglich machen
wird ("Angebot", wie nachstehend definiert).

Sofern in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen in Hinblick auf die Schuldverschreibungen
das "Verbot des Verkaufs an Kleinanleger im Europdischen Wirtschaftsraum" als "nicht
anwendbar" angegeben ist, sichert jede Person, die die Schuldverschreibungen anbietet, zu und
verpflichtet sich, dass sie keine Schuldverschreibungen in einem Mitgliedstaat des
Europédischen Wirtschaftsraums (jeweils ein "Mitgliedstaat") oOffentlich angeboten
("Oftentliches Angebot von Schuldverschreibungen", wie nachstehend definiert) hat und
anbieten wird, die Gegenstand des in diesem Basisprospekt, wie durch die Endgiiltigen
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Angebotsbedingungen ergidnzt, vorgesehenen Angebots sind. Unter folgenden Bedingungen
kann ein offentliches Angebot der Schuldverschreibungen jedoch in einem Mitgliedstaat

erfolgen:

a)

b)

d)

wenn in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen in Bezug auf die
Schuldverschreibungen festgehalten ist, dass ein Offentliches Angebot dieser
Schuldverschreibungen in dem betreffenden Mitgliedstaat in Ubereinstimmung mit
der Prospekt-Verordnung (wie nachstehend definiert) und den im Basisprospekt
oder in den jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegten
Bedingungen des Angebots sowie in dem in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen
angegebenen Zeitraum erfolgen kann, sofern die Emittentin der Nutzung des
Basisprospekts fiir die Zwecke dieses Angebots schriftlich zugestimmt hat;

jederzeit, wenn sich das Angebot ausschlieBlich an qualifizierte Anleger im Sinne
der Prospekt-Verordnung (die "Qualifizierten Anleger") richtet;

wenn sich das Angebot an weniger als 150 natiirliche oder juristische Personen (mit
Ausnahme von Qualifizierten Anlegern) pro Mitgliedstaat richtet, vorbehaltlich der
vorherigen Zustimmung des bzw. der jeweiligen von der Emittentin fiir dieses
Angebot bestellten Platzeurs bzw. Platzeure; oder

jederzeit und unter allen anderen Umsténden, die unter eine Prospektbefreiung (wie
unten definiert) fallen,

sofern ein solches Angebot von Schuldverschreibungen geméafl den obigen Ziffern b) bis d) die

Emittentin nicht verpflichtet, einen Prospekt gemif der Prospekt-Verordnung zu
verdffentlichen oder einen Prospekt gemif3 der Prospekt-Verordnung zu ergénzen.

Fiir die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet:

(@)

"Kleinanleger" eine Person, die eine oder mehrere der folgenden Voraussetzungen
erfullt:

a) ein Kleinanleger im Sinne des Artikel 4 Absatz 1 Nummer 11 der Richtlinie
2014/65/EU iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente in der jeweils gednderten
Fassung ("MiFiD II"), oder

b) ein Kunde im Sinne der Richtlinie (EU) 2016/97 {iber Versicherungsvertrieb, in
der jeweils geédnderten Fassung, wenn dieser Verbraucher nicht als
professioneller Kunde im Sinne des Artikel 4 Absatz 1 Nummer 10 MiFiD II zu
qualifizieren ist, oder

c) nicht als qualifizierter Anleger im Sinne der Prospekt-Verordnung zu
qualifizieren ist, und
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(i1) Der Begriff "Angebot" bedeutet die Mitteilung in jedweder Form und auf jedwede
Art und Weise, die ausreichende Informationen iiber die Angebotsbedingungen und
die anzubietenden Schuldverschreibungen enthilt, um einen Anleger in die Lage zu
versetzen, sich fiir den Kauf oder die Zeichnung dieser Schuldverschreibungen zu
entscheiden.

(iii)  Der Begriff "Offentliches Angebot von Schuldverschreibungen" in Bezug auf
Schuldverschreibungen in einem Mitgliedstaat bedeutet gemiB Artikel 2 der
Prospekt-Verordnung eine Mitteilung an die Offentlichkeit in jedweder Form und
auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen {iber die
Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere enthilt, um einen
Anleger in die Lage zu versetzen, sich fiir den Kauf oder die Zeichnung jener
Wertpapiere zu entscheiden. Diese Definition gilt auch fiir die Platzierung von
Wertpapieren durch Finanzintermedidre.

(iv)  Der Begriff "Prospekt-Verordnung" bezeichnet die Européische Verordnung (EU)
2017/1129 des Europdischen Parlaments und des Rats vom 14. Juni 2017 iiber den
Prospekt, der beim Offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist und zur
Authebung der Richtlinie 2003/71/EG, in der jeweils geltenden Fassung.

(v) Der Ausdruck "Prospektbefreiungen" bezeichnet die Ausnahmen von der Pflicht
zur Veroffentlichung eines Prospekts gemdfl Artikel 1 Absatz 4 der Prospekt-
Verordnung und schlief3t alle zusétzlichen Ausnahmen und
Durchfiihrungsmafinahmen ein, die in dem betreffenden Mitgliedstaat gelten.

11.3 Vereinigte Staaten von Amerika

Die Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben werden bzw. wurden,
wurden nicht und werden nicht unter dem US-amerikanischen Securities Act von 1933 in der
geltenden Fassung (der "Securities Act") registriert, und der Handel mit den
Schuldverschreibungen wurde und wird nicht von der US-amerikanischen Commodity Futures
Trading Commission (die "CFTC") unter dem US-amerikanischen Commodity Exchange Act
(der "Commodity Exchange Act") genehmigt. Jedes Angebot bzw. jeder Verkauf der
Schuldverschreibungen hat im Rahmen einer von den Registrierungserfordernissen dieses
Securities Act gemidBl seiner Regulation S befreiten Transaktion zu erfolgen. Die
Schuldverschreibungen oder Anteile an diesen Schuldverschreibungen diirfen weder mittelbar
noch unmittelbar zu irgendeinem Zeitpunkt in den Vereinigten Staaten oder an bzw. fiir
Rechnung oder zugunsten (oder im Auftrag) von US-Personen oder anderen Personen zum
mittelbaren oder unmittelbaren Angebot, Verkauf, Wiederverkauf oder zur mittelbaren oder
unmittelbaren Pfandung, Ausilibung, Tilgung oder Lieferung in den Vereinigten Staaten oder
an bzw. fiir Rechnung oder zugunsten (oder im Auftrag) von US-Personen angeboten, verkautft,
weiterverkauft, verpfandet, ausgeiibt, getilgt oder geliefert werden. Die Schuldverschreibungen
diirfen nicht von oder im Auftrag einer US-Person oder einer Person in den Vereinigten Staaten
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ausgeiibt oder zurlickgezahlt werden. "Vereinigte Staaten" sind die Vereinigten Staaten von
Amerika (die Staaten und District of Columbia), ihre Territorien, Besitzungen und sonstigen
Hoheitsgebiete, und "US-Personen" sind (i) natlirliche Personen mit Wohnsitz in den
Vereinigten Staaten, (ii) Korperschaften, Personengesellschaften und sonstige rechtliche
Einheiten, die in oder nach dem Recht der Vereinigten Staaten oder deren
Gebietskorperschaften errichtet sind bzw. ihre Hauptniederlassung in den Vereinigten Staaten
haben, (iii) Nachldsse oder Treuhandvermogen, die unabhéngig von ihrer Einkommensquelle
der US-Bundeseinkommensteuer unterliegen, (iv) Treuhandvermdgen, soweit ein Gericht in
den Vereinigten Staaten die oberste Aufsicht iiber die Verwaltung des Treuhandvermogens
ausiiben kann und soweit ein oder mehrere US-Treuhénder zur maBigeblichen Gestaltung aller
wichtigen Beschliisse des Treuhandvermodgens befugt sind, (v) Pensionspldne fiir
Arbeitnehmer, Geschéftsfiihrer oder Inhaber einer Korperschaft, Personengesellschaft oder
sonstigen rechtlichen Einheit im Sinne von (i1), (vi) zum Zweck der Erzielung hauptsidchlich
passiver Einkiinfte existierende Rechtstriger, deren Anteile zu 10% oder mehr von Personen
im Sinne von (i) bis (v) gehalten werden, falls der Rechtstriager hauptséachlich zur Anlage durch
diese Personen in einen Warenpool errichtet wurde, dessen Betreiber von bestimmten Auflagen
nach Teil 4 der Vorschriften der CFTC befreit ist, weil dessen Teilnehmer keine USPersonen
sind, oder (vii) sonstige "US-Personen" im Sinne der Regulation S des Securities Act oder
Personen, die nicht unter die Definition einer Nicht-United States Person gemil Rule 4.7 des
Commodity Exchange Act in der geltenden Fassung fallen.

Vor der physischen Lieferung des Edelmetalls in Bezug auf eine Schuldverschreibung muss
dessen Inhaber u.a. durch Abgabe einer Bestitigung nachweisen, dass er keine US-Person ist,
der Lieferanspruch aufgrund der Schuldverschreibungen nicht im Auftrag einer US-Person
geltend gemacht wird und dass in Verbindung mit der Tilgung der Schuldverschreibungen kein
Barbetrag bzw. im Falle der physischen Lieferung des Edelmetalls keine Schuldverschreibung
oder andere Vermogensgegenstinde in die Vereinigten Staaten oder an bzw. fiir Rechnung oder
zugunsten von US-Personen iibertragen wurden.

Erworbene Schuldverschreibungen diirfen zu keinem Zeitpunkt unmittelbar oder mittelbar in
den Vereinigten Staaten oder an bzw. fiir Rechnung oder zugunsten von US-Personen
angeboten, verkauft, weiterverkauft oder geliefert oder fiir Rechnung oder zugunsten von US-
Personen erworben werden.

11.4 Schweiz

Wenn und soweit die Schuldverschreibungen direkt oder indirekt in der Schweiz im Sinne des
schweizerischen Finanzdienstleistungsgesetzes vom 15. Juni 2018 ("FIDLEG") offentlich
angeboten werden oder wenn die Schuldverschreibungen an einem schweizerischen
Handelsplatz im Sinne des schweizerischen Finanzmarktinfrastrukturgesetzes vom 19. Juni
2015 ("FINFRAG") zum Handel zugelassen werden sollen, ist vorher ein Prospekt gemif
FIDLEG zu verdffentlichen. Diese Anforderung kann erfiillt werden durch (i) eine
automatische Anerkennung des Basisprospekts in der Schweiz gemédll den Regeln des FIDLEG
durch Anmeldung und Hinterlegung des Basisprospekts bei einer schweizerischen Priifstelle
("FIDLEG-Priifstelle") gemif den Regeln des FIDLEG, wie sie von der jeweiligen FIDLEG-
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Priifstelle umgesetzt werden, und (ii) Hinterlegung der entsprechenden Endgiiltigen
Angebotsbedingungen bei der FIDLEG-Priifstelle. Eine solche Registrierung ist flir einen
Basisprospekt moglich, der von der Bafin als zustindiger Behorde geméf der Prospekt-
Verordnung gebilligt wurde.

Sofern der Basisprospekt nicht bei der FIDLEG-Priifstelle gemif3 den Regeln des FIDLEG
registriert ist, stellen weder der Basisprospekt noch andere Angebots- oder
Marketingmaterialien im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen einen Prospekt im
Sinne des FIDLEG dar, und weder der Basisprospekt noch andere Angebots- oder
Marketingmaterialien im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen diirfen in der
Schweiz o6ffentlich verbreitet oder anderweitig 6ffentlich zugidnglich gemacht werden, es sei
denn, die Anforderungen des FIDLEG und der schweizerischen
Finanzdienstleistungsverordnung vom 6. November 2019 ("FIDLEV") fiir eine solche
offentliche Verbreitung werden erfiillt.

Falls die Schuldverschreibungen direkt oder indirekt Privatkunden im Sinne des FIDLEG
angeboten, verkauft oder beworben werden sollen, ist vorher ein Basisinformationsblatt geméaf
Artikel 58 ff. FIDLEG ("FIDLEG-BIB") zu erstellen, es sei denn, die Privatkunden erhalten
anstelle eines FIDLEG-BIB ein Basisinformationsblatt gemd3 PRIIPs-Verordnung ("PRIIPs-
BIB") zur Verfiigung gestellt.

Schuldverschreibungen, die als strukturierte Produkte im Sinne von Artikel 70 FIDLEG
qualifizieren, diirfen Privatkunden in der Schweiz nur angeboten werden, wenn ein FIDLEG-
BIB oder ein PRIIPs-BIB erstellt und den betreffenden Privatkunden zur Verfiigung gestellt
wurde. Falls die Schuldverschreibungen Privatkunden nur im Rahmen von auf Dauer

angelegten Vermogensverwaltungs- oder Anlageberatungsverhiltnissen angeboten werden
diirfen, entfallt die Pflicht zur Abgabe eines FIDLEG-BIBs oder eines PRIIPs-BIBs.

Keine der Schuldverschreibungen stellt eine Beteiligung an einer kollektiven Kapitalanlage im
Sinne des schweizerischen Kollektivanlagengesetzes vom 23. Juni 2006 ("KAG") dar und
unterliegt weder der Bewilligungspflicht noch der Aufsicht durch die Eidgendssische
Finanzmarktaufsicht ("FINMA"). Die Schuldverschreibungen unterstehen daher auch nicht
den Schutzvorschriften des KAG.

Ohne die Registrierung des Basisprospekts bei einer FIDLEG-Priifstelle gemall den Regeln des
FIDLEG diirfen die Schuldverschreibungen in der Schweiz nur dann direkt oder indirekt
angeboten, verkauft oder beworben werden, wenn sich die Schuldverschreibungen
(a) ausschlieBlich an Anleger richten, die als professionelle oder institutionelle Kunden im
Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe 3, 4 und 5 sowie Artikel 5 Absatz 1 und 2 FIDLEG
("professionelle oder institutionelle Kunden"); (b) sich an weniger als 500 andere Kunden
als professionelle oder institutionelle Kunden richten; (c)sich an Anleger richten, die
Schuldverschreibungen im Wert von mindestens 100.000 Schweizer Franken erwerben;
(d) eine Mindeststiickelung von 100.000 Schweizer Franken aufweisen; oder (e) einen
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Gesamtwert von 8 Millionen Schweizer Franken uber einen Zeitraum von zwolf Monaten nicht
uberschreiten.

Zu den professionellen oder institutionellen Kunden gehoren: (a) Finanzintermedidre, die
gemél des Schweizerischen Bundesgesetzes iiber die Banken vom 8. November 1934, dem
Bundesgesetz iiber die Finanzinstitute vom 15. Juni 2018 ("FINIG") oder dem KAG reguliert
sind; (b) Versicherungsunternehmen gemal dem Schweizerischen
Versicherungsaufsichtsgesetz vom 17. Dezember 2004; (c) ausldndische Finanzintermediére
oder Versicherungsunternehmen, die einer gleichwertigen prudentiellen Aufsicht unterliegen
wie die Finanzintermedidre oder Versicherungsunternehmen gemdll (a) und (b);
(d) Zentralbanken; (e) 6ffentlich-rechtliche Korperschaften mit professioneller Tresorerie;
(f) Vorsorgeeinrichtungen und Einrichtungen, die nach ihrem Zweck der beruflichen Vorsorge
dienen mit professioneller Tresorerie; (g) Unternechmen mit professioneller Tresorerie;
(h) GroBunternehmen, die zwei der folgenden Schwellenwerte {iberschreiten: (1) eine
Bilanzsumme von 20 Millionen Schweizer Franken, (2)einen Umsatz von 40 Millionen
Schweizer Franken und/oder (3)ein FEigenkapital von 2 Millionen Schweizer Franken;
(1) private Anlagestrukturen fiir vermdgende Privatkunden mit professioneller Tresorerie; und
(j) Opting-out-Kunden.

Ein "Opting-out-Kunde" (vermdgender Privatkunde) ist ein Privatkunde, der bestétigt, (i) dass
er aufgrund seiner Ausbildung/Berufserfahrung oder aufgrund vergleichbarer Erfahrungen im
Finanzsektor iiber die notwendigen Kenntnisse verfiigt, um die Risiken zu verstehen, die sich
aus einer Anlage in die Schuldverschreibungen ergeben, und der direkt oder indirekt in Frage
kommende finanzielle Vermogenswerte von mindestens 500.000 Schweizer Franken besitzt,
oder (ii) dass er direkt oder indirekt in Frage kommende finanzielle Vermogenswerte von
mindestens 2 Millionen Schweizer Franken besitzt.

Ein Unternehmen oder eine fiir vermdgende Privatkunden errichtete private Anlagestruktur
verfligt dann iiber eine "professionelle Tresorerie", wenn innerhalb oder ausserhalb des
Unternehmens oder der privaten Anlagestruktur auf Dauer eine fachlich ausgewiesene, im
Finanzbereich erfahrene Person mit der Bewirtschaftung der Finanzmittel betraut ist.

11.5 Russland und Belarus

Die Schuldverschreibungen diirfen nicht an russische Staatsangehdrige oder in Russland
ansidssige natiirliche Personen oder an in Russland niedergelassene juristische Personen,
Organisationen oder Einrichtungen gemdll Artikel 5f der Verordnung (EU) 833/2014 vom
31. Juli 2014 (in der jeweils geltenden Fassung, eine "Restriktive MaBlnahme") verkauft
werden, aufler unter den darin jeweils genannten Umstinden. Ebenso diirfen die
Schuldverschreibungen nicht an belarussische Staatsangehorige oder in Belarus anséssige
natiirliche Personen oder an in Belarus niedergelassene juristische Personen, Organisationen
oder Einrichtungen gemél Artikel 1y der Verordnung (EU) 765/2006 vom 18. Mai 2006 (in
der jeweils geltenden Fassung, ebenfalls eine "Restriktive Maflnahme") verkauft werden,
auBler unter den darin jeweils genannten Umstidnden. Diese Beschrankungen gelten, solange die
jeweilige Restriktive Mafinahme in Kraft ist.
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12. Neuemission, Aufstockung sowie Aufrechterhaltung des éffentlichen Angebots von
Emissionen

Unter diesem Basisprospekt, bestehend aus dieser Wertpapierbeschreibung vom 15. September
2026 und dem Registrierungsformular der Emittentin vom 14. September 2026, beabsichtigt
die Emittentin, sowohl neue Schuldverschreibungen zu begeben als auch das offentliche
Angebot von bereits begebenen Schuldverschreibungen aufrechtzuerhalten oder unter diesem
Basisprospekt zu begebende Schuldverschreibungen aufzustocken.

Dartiber hinaus beabsichtigt die Emittentin, unter diesem Basisprospekt das offentliche
Angebot von Schuldverschreibungen, die unter einem Friihreren Basisprospekt (wie unten
definiert) begeben wurden oder deren Offentliches Angebot unter einem Friiheren
Basisprospekt aufrechterhalten wurde, weiterhin aufrechtzuerhalten.

"Friihere Basisprospekte" in diesem Sinne sind folgende Prospekt:

e Der Basisprospekt der Emittentin vom 27. September 2024 zur Neuemission und zur
Erhohung des  Emissionsvolumens  von  Schuldverschreibungen  (ohne
Laufzeitbegrenzung) bezogen auf den Kurs einer festgelegten Menge von Gold, Silber,
Platin oder Palladium, bestehend aus der Wertpapierbeschreibung vom 27. September
2024 und dem Registrierungsformular der Emittentin vom 18. April 2024 (der
"Basisprospekt 2024 I1")

e Basisprospekt der Emittentin vom 16. September 2025 zur Neuemission sowie zur
Aufrechterhaltung des  Offentlichen  Angebots und zur Erhdhung des
Emissionsvolumens von Schuldverschreibungen (ohne Laufzeitbegrenzung) bezogen
auf den Kurs einer festgelegten Menge von Gold, Silber, Platin oder Palladium,
bestehend aus dieser Wertpapierbeschreibung II vom 16. September 2025 (die
"Wertpapierbeschreibung") und dem Registrierungsformular der Emittentin vom
16. September 2025 (der "Basisprospekt 2025")

Zum Zwecke des offentlichen Angebots von neu zu begebenen Schuldverschreibungen wird
die Emittentin bei der Bafin die Endgiiltigen Angebotsbedingungen spétestens am Tag des
Beginns des 6ffentlichen Angebots fiir das Wertpapier hinterlegen und auf ihrer Internetseite
https://www.euwax-gold.de/consultant-info veroffentlichen.

Sollte die Emittentin das Emissionsvolumen von bereits unter diesem Basisprospekt begebenen
Wertpapieren erhohen wollen, wird die Emittentin dies im Wege einer Aufstockung
vornehmen. Dazu wird die Emittentin eine erneute Emission mit derselben
Wertpapierkennnummer bei der Bafin hinterlegen und dadurch das Emissionsvolumen der
Wertpapiere insgesamt erhdhen. Die neu begebenen Wertpapiere bilden dann mit den bereits
begebenen Wertpapieren eine einheitliche Emission.
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Zum Zwecke der Aufrechterhaltung des offentlichen Angebots von unter einem Friiheren
Basisprospekt angebotenen Schuldverschreibungen nach Ablauf des Giiltigkeitszeitraums des
jeweils jiingsten Fritheren Basisprospekts (Aufrechterhaltung des offentlichen Angebots)
werden die in dem Basisprospekt 2024 II enthaltenen Wertpapierbedingungen in dem Abschnitt
"H. Wertpapierbedingungen  fiir ~ Schuldverschreibungen" auf  Seite 80 ff. der
Wertpapierbeschreibung vom 27. September 2024 und das Formular fiir die Endgiiltigen
Angebotsbedingungen in  dem  Abschnitt "I. Formular fiir die Endgiiltigen
Angebotsbedingungen" auf Seite 109 ff. der Wertpapierbeschreibung vom 27. September 2024
sowie die in dem Basisprospekt 2025 enthaltenen Wertpapierbedingungen in dem Abschnitt
"H. Wertpapierbedingungen  fiir ~ Schuldverschreibungen" auf  Seite 82 ff. der
Wertpapierbeschreibung vom 16. September 2025 und das Formular fiir die Endgiiltigen
Angebotsbedingungen in  dem  Abschnitt "I Formular fir die Endgiiltigen
Angebotsbedingungen" auf Seite 111 ff. der Wertpapierbeschreibung vom 16. September 2025
per Verweis als Bestandteil in diese Wertpapierbeschreibung vom 15. September 2026
einbezogen  (siche  Abschnitt "K. ALLGEMEINE INFORMATIONEN  ZUR
WERTPAPIERBESCHREIBUNG - 6. Per Verweis einbezogene Angaben" auf Seite 145
dieser Wertpapierbeschreibung).

Dariiber hinaus werden alle Wertpapiere, die unter dem Basisprospekt 2024 II erstmals begeben
wurden und deren 6ffentliches Angebot unter dem Basisprospekt 2025 aufrechterhalten wurde
und fiir die das 6ffentliche Angebot auch unter diesem Basisprospekt vom 15. September 2026
aufrecht erhalten werden soll, durch die Nennung ihrer ISIN im Abschnitt "K. ALLGEMEINE
INFORMATIONEN ZUR WERTPAPIERBESCHREIBUNG - 11. Aufrechterhaltene
Angebote" auf Seite 148 dieser Wertpapierbeschreibung identifiziert. Die Endgiiltigen
Angebotsbedingungen der im Abschnitt "K. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUR
WERTPAPIERBESCHREIBUNG - 11. Aufrechterhaltene Angebote" auf Seite 148 dieser
Wertpapierbeschreibung genannten Wertpapiere sind auf der Internetseite der Emittentin unter
unter https://www.euwax-gold.de/consultant-info verdffentlicht. Der Basisprospekt 2024 II
und der Basisprospekt 2025 sind ebenfalls auf der Internetseite der Emittentin unter
https://www.euwax-gold.de/consultant-info unter "Weitere Dokumente" abrufbar.

13. Abhingigkeit etwaiger Ertrige aus den Schuldverschreibungen von deren
steuerlicher Behandlung

Warnhinweis: Interessierte Anleger sollten beachten, dass sich die Steuergesetzgebung des
Mitgliedstaats des Anlegers und die Steuergesetzgebung der Bundesrepublik Deutschland, d.h.
dem Griindungsstaat der Emittentin, auf die Ertrdge aus den Schuldverschreibungen auswirken
kann.

Interessierten Anlegern wird dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater liber die
Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.
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14. Allgemeine Erwiagungen im Zusammenhang mit der Anlage in die Wertpapiere
sowie dem Halten und Verkaufen der Wertpapiere

14.1. Aspekte, die sich auf spezifische Kundenziele und -bediirfnisse beziehen

Der in der Regel von der Emittentin als Konzepteurin des Wertpapiers festgelegte Zielmarkt

kann fiir bestimmte Wertpapiere vorsehen, dass diese spezifische Kundenziele und -bediirfnisse
erfiillen.

Vor diesem Hintergrund konnen die Wertpapiere, die unter diesem Basisprospekt begeben
werden, vorsehen, dass die Erlose aus der Ausgabe der Wertpapiere, mit denen zur Absicherung
der Anspriiche der Glaubiger auf Lieferung von Edelmetall eine entsprechende Menge an
Edelmetall erworben wird, zum Erwerb von Edelmetall verwendet wird, das bestimmte
zusétzliche Eigenschaften aufweist. Zusitzliche Eigenschaften dieser Edelmetalle konnen sein,
dass das zu erwerbende Edelmetall vollstindig aus recyceltem Material besteht oder die
Lieferkette des Edelmetalls vollstindig riickverfolgbar ("traceable") ist. Eine weitere
zusétzliche Eigenschaft kann sein, dass fiir das Edelmetall ein sogenannter "zertifizierter
FuBabdruck" erstellt wurde.

Potenzielle Anleger sollten etwaige Informationen iiber spezifische Kundenziele
und -bediirfnisse beriicksichtigen und selbst die Relevanz dieser Informationen fiir die Zwecke
einer Anlage in solche Wertpapiere sowie jede andere Untersuchung, die der Anleger fiir
erforderlich hilt, vornehmen.

Dariiber hinaus ist darauf hinzuweisen, dass es hinsichtlich der zusétzlichen Eigenschaften
derzeit keine feststehenden (rechtlichen, regulatorischen oder anderweitigen) Definitionen oder
einen Marktkonsens dariiber gibt, was als "recyceltes" oder "riickverfolgbares" Edelmetall
anzusehen ist, oder welche genauen Anforderungen an einen "zertifizierten Fullabdruck"
gestellt werden, damit eine zusétzliche Eigenschaft eines Edelmetalls entsprechend definiert
werden kann. Die Emittentin kann auch nicht gewihrleisten, dass sich eine solche klare
Definition oder ein solcher Konsens im Laufe der Zeit entwickeln wird. Dementsprechend kann
den Anlegern nicht zugesichert werden, dass zur Einlagerung bei einer Verwahrstelle
erworbene Edelmetalle, die Erwartungen der Anleger in Bezug auf zusétzliche Eigenschaften
erflillen. Es ist auch mdglich, dass die zum Zeitpunkt einer Emission bestehenden Erwartungen
oder Anforderungen der Anleger an Anlagekriterien oder -richtlinien nicht mehr erfiillt werden,
wenn eine mallgebliche Definition wiahrend der Laufzeit eines Wertpapiers durch eine Behorde
oder eine andere Organisation weiterentwickelt oder geédndert wird.

Es wird keine Garantie oder Zusicherung hinsichtlich der Richtigkeit oder Geeignetheit
etwaiger Einordnungen oder Zertifizierungen durch einen Dritten (unabhéngig davon, ob von
der Emittentin angefordert oder nicht) gegeben. Um Zweifel auszuschlieflen, ist eine solche
Einordnung oder Zertifizierung nicht in den Basisprospekt aufgenommen und/oder Teil des
Basisprospekts. Eine solche Einordnung oder Zertifizierung durch einen Dritten ist keine
Empfehlung der Emittentin oder einer anderen Person zum Kauf, Verkauf oder Halten solcher
Wertpapiere und sollte auch nicht als solche angesehen werden. Eine solche Einordnung oder
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Zertifizierung seitens eines Dritten ist nur zum Zeitpunkt der erstmaligen Abgabe der
Stellungnahme giiltig. Potenzielle Anleger miissen selbst bestimmen, ob eine solche
Einordnung oder Zertifizierung und/oder die darin enthaltenen Informationen und/oder der
Anbieter einer solchen Einordnung oder Zertifizierung fiir die Zwecke einer Anlage in solche
Wertpapiere relevant sind. Derzeit unterliegen die Anbieter solcher Einordnungen und
Zertifizierungen keinem spezifischen regulatorischen oder sonstigen System oder einer
Aufsicht.

Zur Klarstellung: Wertpapiere, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, erfiillen nicht
die Anforderungen gemif3 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 27. November 2019 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (Sustainable Finance Disclosure Regulation, "SFDR" oder "EU-
Offenlegungsverordnung") oder der Verordnung (EU) 2020/852 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 18. Juni 2020 iiber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088 ("Taxonomie-
Verordnung"). Die Wertpapiere erfiillen keine Kundenziele und -bediirfnisse, an ein
""nachhaltiges", "okologisches", "ESG" (Environmental, Social and Governance) oder
dhnlich gekennzeichnetes Investment.

14.2. Einfluss von Nebenkosten

Provisionen, gegebenenfalls jdhrliche Verwahrkosten / Depotentgelte und andere
Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf von Schuldverschreibungen anfallen, konnen
- insbesondere in Kombination mit einem niedrigen Auftragswert - zu Kostenbelastungen
filhren. Anleger sollten sich deshalb vor Erwerb einer Schuldverschreibung tiber alle beim Kauf
oder Verkauf der Schuldverschreibung anfallenden Kosten informieren.

Mindestprovisionen oder feste Provisionen pro Transaktion (Kauf und Verkauf) konnen
kombiniert mit einem niedrigen Auftragswert (Preis der Schuldverschreibungen mal Stiickzahl)
zu Kostenbelastungen fiihren. Tritt die erwartete Kursentwicklung nicht ein, erhdhen die
Nebenkosten einen moglicherweise entstehenden Verlust.

14.3. Inanspruchnahme von Kredit

Wenn ein Anleger den Erwerb von Schuldverschreibungen mit Kredit finanziert, muss er beim
Nichteintritt seiner Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch
den Kredit verzinsen und zuriickzahlen. Kein Anleger sollte darauf setzen, den Kredit aus
Gewinnen der Schuldverschreibungen verzinsen oder zuriickzahlen zu konnen. Vielmehr muss
er vorher seine wirtschaftlichen Verhédltnisse dahingehend priifen, ob er zur Verzinsung und
gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der Lage ist, wenn Verluste
eintreten.

14.4. Risikoausschliefiende oder -einschrinkende Geschiifte

Die Anleger sollten nicht darauf vertrauen, dass sie wéihrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen Geschéfte abschlieBen konnen, durch die sie ihre Risiken im

70



F. WEITERE ANGABEN ZU DEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Zusammenhang mit der Anlage in die Schuldverschreibungen sowie dem Halten und Verkaufen
der Schuldverschreibungen ausschlieen oder einschrinken konnen. Dies hdngt von den
Marktverhidltnissen und den jeweils zugrunde liegenden Bedingungen ab. Unter Umsténden
konnen solche Geschéfte nur zu einem unglinstigen Marktpreis getétigt werden.
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1. Gold als Basiswert

Die in diesem Abschnitt nachfolgend angegebenen Informationen sind, soweit nicht anders
angegeben, den folgenden Quellen entnommen: der London Bullion Market Association
("LBMA") unter http://www.lbma.org.uk, dem World Gold Council unter
http://www.gold.org, sowie World Wide Fund For Nature unter http:///www.wwf.de.

a) Gold

Gold ist ein chemisches Element mit dem Elementsymbol "AU" und der Ordnungszahl 79. Im
Periodensystem ist es in die erste Nebengruppe (auch Kupfergruppe genannt) eingeordnet. Das
auch unter dem lateinischen Begriff "Aurum" bekannte Gold ist ein Edelmetall und glénzt als
eines der wenigen farbigen Metalle gelb.

b) Goldvorkommen und —gewinnung

In der Natur kommt Gold vor allem als goldhaltiges Gestein (Golderz) auch in Verbindung mit
anderen Metallen vor. Meist wird bei der Raffination in den Minen daher nicht nur Gold
abgebaut, sondern auch Kupfer, Nickel und andere Edelmetalle gewonnen. Unterschieden wird
beim Abbau zwischen Primirlagerstitten (Berglagerstitten), wo Gold direkt aus dem
Bergwerk/Boden gewonnen wird, und sekundédren Lagerstétten, wo Gold z.B. aus Fliissen
gewaschen wird. Die wichtigste Quelle der Forderung sind jedoch die Bergwerke.

Weltweit werden die Goldvorkommen auf 64.000 Tonnen geschétzt. Die wichtigsten Lander
der Forderung sind China, Russland, Australien, Kanada und Peru. Gold kommt in der Natur
nur selten als reine Nuggets oder Goldstaub, sondern vor allem in kleinsten Mengen in
Gesteinsschichten vor. Somit muss es durch verschiedene aufwendige Verfahren
(Amalgamverfahren, Cyanidlaugung, Anodenschlemmverfahren) aus diesen Gesteinen
gewonnen werden. Dabei lohnt es sich teilweise schon, wenn aus einer Tonne Gestein und Erz
auch nur 1 Gramm Gold gewonnen werden kann. Nebenwirkung sind zum Teil schwere
Umweltverschmutzungen, die erst seit den letzten Jahren bekampft werden. Strengere Auflagen
und Qualititsstandards haben viele Minenbetreiber zum umweltbewussteren Abbau dieser
Rohstoffe gezwungen.

) Goldmenge und Verwendung

Der weltweite Bestand von ca. 219.891 Tonnen entspricht einem Wiirfel aus reinem Gold von
ca. 22 Meter Kantenldnge. Von dieser Menge ist der groite Anteil in Schmuck verarbeitet
(ca. 44%), gefolgt von Barren und Miinzen (einschlieBlich goldgedeckter ETFs) (ca. 23%),
Zentralbankbestdnden (ca. 18%) und sonstigen Goldmengen (ca. 15%).

Traditionell ist der grofite Abnehmer des geforderten Goldes die Schmuckindustrie, die in der
Spitze bis zu 85% der weltweiten Produktion verarbeitete. Zusitzlich findet das Edelmetall in
verschiedenen Bereichen der Industrie (Medizin, Elektronik) Anwendung. Ein kleiner Teil
gelangte auch tiber Barren und Miinzen in die Safes von Privatkunden bzw. in die Tresore von
Banken. Im Zuge des Aufkommens neuer Anlageprodukte mit physischer Hinterlegung und der
weltweiten Krisen rund um die Insolvenz der Investmentbank Lehman Brothers, sowie der
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europdischen und amerikanischen Staatsschuldenkrisen stieg der Anteil dieses
Investmentbereiches sehr stark an. Hauptgrund sind vor allem die vermeintliche Wertstabilitét
von Gold in Krisenzeiten und der Vertrauensverlust in die eigene Wéhrung (EUR).

d) Goldmarkt und Preisbildung

Der Goldpreis wird vor allem durch Angebot und Nachfrage beeinflusst. Da es auch am
Kapitalmarkt gehandelt wird, spielen jedoch auch psychologische Aspekte (Euphorie, Angst,
Panik) in der Preisbildung eine Rolle. Zudem haben sich in den vergangenen Jahrzehnten
fundamentale Abhdngigkeiten herausgebildet, wie eine starke Abhéngigkeit vom US-Dollar
und dem Olpreis. Notiert beispielsweise der US-Dollar schwiicher, steigt in der Regel der Preis
fiir Gold.

Gold wird sowohl am Spotmarkt, als auch an Futures- und Optionsmérkten gehandelt. Ein
Spotmarkt ist der Okonomische Ort, an dem Angebot und Nachfrage von Spot- oder
Kassageschiften aufeinandertreffen. Handelsobjekte auf dem Spotmarkt sind insbesondere
Devisen, Wertpapiere oder vertretbare Sachen, die nach standardisierten Vertrigen gehandelt
werden. Hierbei ist eine gegenseitige Erfiillungsfrist von maximal zwei Borsentagen {iblich;
Geschifte dariiber hinaus werden dem Terminmarkt zugerechnet. Am Goldspotmarkt werden
Orders nach der Einigung iiber das Handelsgeschéft (Menge, Preis) sofort abgerechnet, d.h. es
erfolgt sofort die Bezahlung und der Ubergang der Ware. An den Futures- und Optionsmérkten
werden Handelsgeschifte mit einer zukiinftigen Erfiillung und Abrechnung abgeschlossen, d.h.
heute werden schon die Menge, der Preis und der Zeitpunkt der Abrechnung des
Handelsgeschifts vereinbart. Zum vereinbarten zukiinftigen Datum wird die Order dann erst
abgerechnet, der Kaufpreis gezahlt und die Ware iibergeben. Die wichtigsten Markte sind die
aullerborsliche LBMA oder die Borsen COMEX (Commodity Exchange) und SGE (Shanghai
Gold Exchange). Wichtigster Preis ist das auBBerborsliche Spotmarktfixing, das zwei Mal taglich
am London Bullion Market durchgefiihrt wird. Die LBMA ist ein Zusammenschluss von
Vertretern verschiedener Banken, Hersteller, Veredler und Produzenten, die Auftrige zu
standardisierten Konditionen abschliefen. Die LBMA hat mit Wirkung zum 20. Mérz 2015 das
Verfahren zur Feststellung des Goldpreises gedndert und durch einen elektronischen,
auktionsbasiert ermittelten Referenzkurs ersetzt. Nunmehr wird das Goldpreis-
Fixierungsverfahren elektronisch durch einen unabhédngigen Drittanbieter, der ICE Benchmark
Administration (IBA), betrieben und verwaltet. Die IBA stellt hierbei die Auktionsplattform,
die Methodologie wie auch die unabhédngige Verwaltung und Governance fiir den unter
akkreditierten Auktionsteilnehmern festgestellten und auf der Internetseite www.lbma.org.uk
der LBMA veréftfentlichten "LBMA Gold Price".

e) Preisentwicklung

Die Preisentwicklung des Goldpreises befand sich bis Ende 2012 seit langer als einem Jahrzehnt
im positiven Aufwirtstrend. Erst Ende 2015 konnte wieder an den Aufwirtstrend
angeschlossen werden. Getrieben durch massive Zufliisse aus dem Investmentbereich stieg der
Preis bis iiber 2.000 US-Dollar in 2020. Seither gab es aus diesem Bereich mehrere
Verkaufswellen, die zu teilweise starken Preisriickgdngen im Goldpreis fithrten. Durch die
erhohte Nachfrage von Zentralbanken und geopolitischen Anspannungen stieg der Goldpreis in
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2023 erneut bis auf fast 2.100 US-Dollar an. Dieser Trend setzte sich in 2024 und 2025 fort, so
iiberschritt der Goldpreis im Mérz 2025 die Marke von 3.000 US-Dollar und erreichte im April
2025 auch erstmals einen Wert von {iber 3.400 US-Dollar und im Oktober 2025 die Marke von
4.000 US-Dollar, jeweils pro Feinunze. Im Januar 2026 wurde erstmalig die Marke von 5.000
US-Dollar pro Feinunze iiberschritten. Der Goldpreis erreichte Ende Januar ein Allzeithoch von
iber 5.400 US-Dollar pro Feinunze. Im Verlauf des ersten Halbjahres 2026 verzeichnete der
Goldpreis eine deutliche Korrektur und fiel auf rund 4.000 US-Dollar pro Feinunze.

Auch weiterhin wird der Goldpreis von verschiedenen externen Faktoren beeinflusst und die
Preisentwicklung wird von Schwankungen geprigt sein. In Zeiten politischer und
wirtschaftlicher Unsicherheit wenden sich viele Investoren dem Gold zu und wirken durch diese
erhohte Nachfrage preistreibend. Kommt es zu einer Erholung, wird Gold uninteressanter fiir
Kapitalanleger. Dies fiihrt zu Verkaufswellen und wird preissenkend wirken.

f) Physische Barren

Die LBMA hat ein Regelwerk iiber Mindestanforderungen fiir Goldbarren erlassen, die erfiillt
werden miissen, um als Standardbarren zu gelten und fiir den Handel an der LBMA zugelassen
zu werden. Diese Mindestanforderungen gelten vor allem an Feinheit (mindestens 995 von
1.000) und Gewicht (mindestens 350 Unzen, maximal 430 Unzen). Diese Grofle wurde vor
allem fiir institutionelle Investoren und zur Aufbewahrung in Tresoren konzipiert. Fiir
Privatpersonen ist diese Grofle (mehrere hundert tausende Euro) nur sehr begrenzt geeignet, da
viele Privatkunden das Gold in Kleintresoren zu Hause aufbewahren.

Folglich entstand ein grofer Markt fiir Kleinbarren beginnend in Stiickelungen von 1 g bis hin
zu 1 kg. Auch Miinzen, anfanglich mit 1 Unze gehandelt, werden mittlerweile mit 1/2, 4 oder
auch 1/10 Unze gehandelt. Meist iibertreffen diese in industrieller Produktion hergestellten
Kleinbarren die Anforderungen der LBMA an die Feinheit und werden mit einer Feinheit von
999,9/1.000 angeboten.

2. Silber als Basiswert

Die in diesem Abschnitt nachfolgend angegebenen Informationen sind, soweit nicht anders
angegeben, den folgenden Quellen entnommen: der London Bullion Market Association
("LBMA") unter http://www.lbma.org.uk, Bloomberg L.P. unter: http://www.bloomberg.com
und  Statista unter https://de.statista.com sowie The Silver Institute unter
https://silverinstitute.org/ und World Population Review unter
https://worldpopulationreview.com.

a) Silber

Silber ist ein chemisches Element mit dem Elementsymbol "AG" und der Ordnungszahl 47. Im
Periodensystem ist es in die 5. Periode und 1. Nebengruppe eingeordnet, die auch
Kupfergruppe genannt wird. Silber ist ein Edelmetall, das Elementsymbol leitet sich aus dem
lateinischen Namen (Argentum) ab.
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b) Silbervorkommen und —gewinnung

Silber kommt in der Natur vor allem als Silbererz vor, welches meist zusammen mit anderen
Erzen (Blei, Kupfer, Zink) gewonnen wird. Die grofiten Vorkommen gibt es in Peru, Russland,
Australien und China. Aber auch in Europa und vor allem Deutschland gab und gibt es grof3ere
Vorkommen (z.B. Erzgebirge). Die groiten Fordermengen 2025 verzeichnete Mexiko (5.378 t
geschitzt), Peru (4.063 t geschitzt), China (3.509 t geschitzt) und Russland (1.740 t geschétzt).

Das wichtigste Verfahren zur Trennung ist — dhnlich wie bei der Goldgewinnung -
Cyanidlaugung, bei der Silber aus dem Silbererz herausgelost wird. Weiterhin wird bei der
Gewinnung von Blei aus Bleierzen auch Silber als wertvolles Nebenprodukt gewonnen, bei
Kupfererzen fillt das Silber ebenfalls als Nebenprodukt im Anodenschlamm an und kann davon
getrennt werden.

) Silbermenge und Verwendung

Die Schitzung der weltweit vorhandenen Silbermenge ist bei weitem schwerer, als fiir Gold.
Grund dafiir ist, dass neben der Verschwiegenheit der Handelsteilnehmer iiber die vorhandenen
Besténde, Teile davon auch immer wieder an die Industrie abgegeben werden. Aufgrund der
bekannten Fordermenge, die auf das ca. achtfache der Goldfoérderung geschitzt wird, und unter
Berticksichtigung des industriellen Verbrauchs der letzten Jahre, geht man heute von einem
fiinffach hoheren Lagerbestand von Silber im Vergleich zum Gold aus.

Wihrend Gold fast ausschlieflich als Geldanlagemittel (Barren, Miinzen, Schmuck) gesehen
wird und als Industrierohstoff eine eher untergeordnete Rolle spielt, wird Silber sowohl von der
Finanzindustrie, als auch von der verarbeitenden Industrie als Rohstoff nachgefragt. Fiir die
Finanzindustrie haben vor allem Silbermiinzen seit jeher als Wahrung und Wertanlagemittel
eine grofle Bedeutung. Es gab bereits vor der FEinfiihrung eines Goldstandards einen
Silberstandard in Deutschland. Aufgrund bestimmter physikalischer, chemischer und
biologisch-medizinischer  Eigenschaften findet das Edelmetall in verschiedenen
Industriezweigen Verwendung. In der Medizin wird Silber bei Wundauflagen (Nanosilber),
Silberbeschichtungen endoskopischer Tuben, silberhaltigen Cremes und Silberplatten in der
Chirurgie genutzt. Weiterhin wird das Metall in der Elektroindustrie bei Wasserfiltern,
keramischen Kondensatoren oder in der Oberflichenbeschichtung von Kiihlschrinken,
Lichtschaltern und anderen Geréten verwendet. Die Moglichkeit, Silber mit vielen weiteren
Metallen legierbar zu machen, resultiert in der Verwendung in weiteren Anwendungsgebieten
(z.B. Sterling Silber bei Miinzen, Schmuck, Besteck).

d) Silbermarkt und Preisbildung

Ebenso wie bei der Preisbildung fiir Gold, wird der Silberpreis vor allem durch Angebot und
Nachfrage sowie unterschiedliche Erwartungen iiber die zukiinftige Entwicklung des Preises
bestimmt. Auch kapitalmarkttypische psychologische Aspekte (Angst, Euphorie, Panik usw.)
spielen eine grof3e Rolle bei der Preisbildung. Ebenso gibt es eine hohe Abhingigkeit vom US-
Dollar. Die Entwicklung des Silberpreises weist eine hohe Korrelation zum Goldpreis auf.
Dabei schwanken die Preise beim Silber mit einer deutlich hoheren Volatilitit. Das bietet
Anlegern hohere Chancen, aber auch groBere Risiken bei der Kapitalanlage.

75



G. ALLGEMEINE ANGABEN UBER DIE EDELMETALLE ALS BASISWERT

Fiir Silber wird sowohl der heutige (Kassamarkt oder Spotmarkt), als auch der zukiinftige Wert
(Futures- bzw. Options-Markt) bestimmt. Am Spotmarkt werden Orders nach der Einigung
iiber das Handelsgeschéft (Menge, Preis) sofort abgerechnet, d.h. es erfolgt sofort die
Bezahlung und der Ubergang der Ware. An den Futures- und Optionsmirkten werden
Handelsgeschifte mit einer zukiinftigen Erfiillung und Abrechnung abgeschlossen, d.h. heute
werden schon die Menge, der Preis und der Zeitpunkt der Abrechnung des Handelsgeschifts
vereinbart. Zum vereinbarten zukiinftigen Datum wird die Order dann abgerechnet, der
Kaufpreis gezahlt und die Ware iibergeben. Die wichtigsten Mérkte sind die LBMA oder die
Borsen SHFE (Shanghai Futures Exchange) und COMEX (Commodity Exchange). Wichtigster
Preis ist der auBBerborsliche Spotmarktpreis, der einmal téglich von der London Bullion Market
veroffentlicht wird. Die LBMA ist ein Zusammenschluss von Vertretern verschiedener Banken,
Hersteller, Veredler und Produzenten, die Auftrige zu standardisierten Konditionen
abschlielen. Das Silberpreis-Fixierungsverfahren wird elektronisch durch einen unabhédngigen
Drittanbieter, der ICE Benchmark Administration (IBA), betrieben und verwaltet. Die IBA
stellt hierbei die Auktionsplattform, die Methodologie wie auch die unabhéngige Verwaltung
und Governance fiir den unter akkreditierten Auktionsteilnehmern festgestellten und auf der
Internetseite www.lbma.org.uk der LBMA veréffentlichten "LBMA Silver Price".

e) Preisentwicklung

Die Preisentwicklung von Silber in den letzten Jahren dhnelt der Entwicklung von Gold. Es gibt
eine hohe Korrelation der beiden Metalle, der Silberpreis ist jedoch fiir gewohnlich volatiler.
Das ist auch deutlich in der Preisentwicklung ablesbar.

f) Physische Barren

Die LBMA hat auch fiir Silberbarren Mindestanforderungen aufgestellt, die erfiillt werden
miissen, um als Standardbarren zu gelten und fiir den Handel an der LBMA zugelassen zu
werden. Diese Mindestanforderungen gelten vor allem an Feinheit (mindestens 999 von 1.000)
und Gewicht (fiir Barren, die ab dem 1. Januar 2025 produziert werden: 1.000 Feinunzen (dies
entspricht etwa 32 kg) mit einer Toleranz von +/- 10% und fiir Barren, die vor dem 1. Januar
2025 produziert wurden: mindestens 750 Unzen (dies entspricht 23 kg) und maximal
1.100 Unzen (dies entspricht 34kg)). Diese Grof3e wurde vor allem fiir institutionelle Investoren
und zur Autbewahrung in Tresoren konzipiert. Fiir Privatpersonen sind diese Handelsgrof3en
nur sehr begrenzt geeignet.

3. Platin als Basiswert

Die in diesem Abschnitt nachfolgend angegebenen Informationen sind, soweit nicht anders
angegeben, den folgenden Quellen entnommen: der London Bullion Market Association
("LBMA") unter http://www.lbma.org.uk, dem London Platinum & Palladium Market
("LPPM") unter http://www.lppm.com, der London Metal Exchange unter:
https://www.lme.com, Bloomberg L.P. unter: http://www.bloomberg.com, dem World
Platinum Investment Council ("WPIC") unter https://platinuminvestment.com und Statista
unter https://de.statista.com.
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a) Platin

Platin ist ein chemisches Element mit dem Elementsymbol "Pt" und der Ordnungszahl 78. Im
Periodensystem gehort es zur Nickelgruppe. Es besitzt einige Gemeinsamkeiten mit Gold
(spezifische Dichte), hat jedoch ein grau-weiBles Aussehen. Der Name kommt vom spanischen
Wort "platina", der negativen Verkleinerungsform von Silber.

b) Platinvorkommen und —gewinnung

Platin kommt in der Natur gediegen, d.h. in elementarer Form vor, deshalb ist es auch als
Mineral anerkannt. Die grof3ten Vorkommen gibt es in Siidafrika, Russland, Zimbabwe, den
Vereinigten Staaten von Amerika und Kanada. Siidafrika (123 t, geschétzt), Russland (21 t,
geschitzt) und Zimbabwe (16t, geschitzt) waren 2025 auch die groBten Forderer des
Edelmetalls.

Grof3e Einzelvorkommen gibt es weltweit mittlerweile nur noch selten (vor allem Siidafrika),
vor allem wird Platin als Nebenprodukt bei der Buntmetallerzeugung gewonnen. So fallen
Platingruppenmetalle z.B. auch bei der Nickelraffination an. Neuerdings werden auch gréBere
Mengen Platin durch Recycling herausgeldst (mit Konigswasser).

) Verwendung von Platin

Platin besitzt verschiedene Eigenschaften, die in der verarbeitenden Industrie benétigt werden.
Physikalische Eigenschaften — Platin ist ein sehr korrosionsbesténdiges, schmiedbares und
weiches Schwermetall — werden vor allem in der Medizintechnik genutzt (Humanmedizin).
Weiterhin werden katalytische Eigenschaften in der Automobilindustrie fiir die Herstellung von
Katalysatoren genutzt. Auch die Elektroindustrie nutzt Platin als wertvollen Rohstoff, sei es pur
oder in Form von Legierungen mit anderen Metallen.

Aufgrund der physikalischen Eigenschaften und des hohen Preises ist auch die
Schmuckindustrie ein groler Abnehmer von Platin. Neben Gold ist Platin eines der wichtigsten
Rohstoffe in diesem Industriezweig. In der Finanzindustrie spielt Platin eine eher
untergeordnete Rolle, obwohl es auch verschiedene Miinzen bzw. Barren gibt.

d) Platinmarkt und Preisbildung

Der Preis von Platin wird tiber Angebot und Nachfrage gebildet. Im Gegensatz zu Gold und
Silber spielt die Investmentnachfrage historisch und aktuell eine eher kleine Rolle. Demzufolge
sind vor allem Industriekunden Nachfrager nach dem edlen Metall. Da die Automobilindustrie
den grofiten Anteil der jahrlichen Platinproduktion abnimmt, wird der Preis auch durch den
steigenden bzw. fallenden Autoabsatz bestimmt.

Im Gegensatz zu Gold und Silber wird Platin nicht an der LBMA gehandelt. Es hat sich im
Laufe der Zeit fiir die Metalle der Platingruppe ein eigenstdndiger Marktplatz, der London
Platinum and Palladium Market (LPPM), heraus gebildet. Der Preis fiir Platin wurde bisher auf
Basis von Auktionen auf einer von der London Metal Exchange (LME) bereitgestellten
elektronischen Auktionsplattform zwei Mal tédglich ermittelt und von der LME im
Einvernehmen mit der LBMA verwaltet und verbreitet. Seit dem 1. Juli 2026 wird das
Platinpreis-Fixierungsverfahren elektronisch durch einen unabhingigen Drittanbieter, der ICE
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Benchmark Administration (IBA), betrieben und verwaltet. Die IBA stellt hierbei die
Auktionsplattform, die Methodologie wie auch die unabhingige Verwaltung und Governance
fiir den unter akkreditierten Auktionsteilnehmern festgestellten und auf der Internetseite
www.lbma.org.uk der LBMA veroffentlichten "LBMA Platinum Price". Auch fiir Platin gibt
es einen Spot- und Terminmarkt, der die fiir Gold und Silber beschriebenen Charakteristika
aufweist. Neben dem LPPM sind die Tokyo Commodity Exchange (TOCOM) und die New
York Mercantile Exchange (NYMEX) grof3e Marktplatze fiir den Platinhandel.

e) Preisentwicklung

Der Platinchart zeigte deutlich die Abkopplung der Preisentwicklung von den beiden im letzten
Jahrzehnt von Investitionsnachfrage getriebenen Metallen Silber und Gold. Wéhrend die Kurse
fir Gold und Silber aufgrund der geopolitischen Anspannungen und zusétzlichen
Herausforderungen fiir die Zentralbanken (Aufstockung der Goldbestdnde) iiberproportional
stark anstiegen, verharrte der Kurs von Platin in seiner Range. Allerdings ist seit Mai 2025 eine
erhebliche Steigerung des Platinpreises zu beobachten. Platin héngt stirker von
konjunkturabhéingigen Sektoren ab, wie bspw. der Automobilindustrie. Im Januar 2026
erreichte der Platinpreis ein Allzeithoch. Ab Mérz 2026 setzte eine deutliche Korrektur ein.

f) Physische Barren

Ahnlich der LBMA fiir Gold und Silber hat auch der LPPM fiir Platinbarren
Mindestanforderungen aufgestellt, die erfiillt werden miissen, um als Standardbarren zu gelten
und fiir den Handel zugelassen zu werden. Die Mindestanforderung an die Feinheit ist
mindestens 999.5 von 1.000, das Gewicht der Barren muss zwischen 1 kg (32,151 Unzen) und
6 kg (192,904 Unzen) liegen. Zusitzlich miissen auch hier weitere Merkmale auf dem Barren
eingearbeitet sein (Produzent, Gewicht, Feinheit usw.). Privatkunden, die Interesse an einer
Investition in Platin haben, investieren jedoch lieber in kleinere Stiickelungen, um einen
spiteren Weiterverkauf zu erleichtern. Hierfiir haben Hersteller sich auf Barrengrofen von
1 Unze, 100 g, 500 g und 1 kg festgelegt.

4. Palladium als Basiswert

Die in diesem Abschnitt nachfolgend angegebenen Informationen sind, soweit nicht anders
angegeben, den folgenden Quellen entnommen: der London Bullion Market Association
("LBMA") unter http://www.lbma.org.uk, dem London Platinum & Palladium Market
("LPPM") unter http:/www.lppm.com der London Metal Exchange unter:
https://www.lme.com, Bloomberg L.P. unter: http://www.bloomberg.com sowie World
Population Review unter https://worldpopulationreview.com und Statista unter
https://de.statista.com.

a) Palladium

Palladium ist ein chemisches Element mit dem Elementsymbol "Pd" und der Ordnungszahl 46.
Es gehort zu den Metallen der Platingruppe und ist silberweil3. Im Periodensystem der Elemente
steht es in der 5. Periode und der 10. Gruppe, auch Nickelgruppe genannt. In der Beschaffenheit
und den chemischen Eigenschaften ist es Platin sehr dhnlich.
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b) Palladiumvorkommen und —gewinnung

Ahnlich wie Platin kommt auch Palladium als reines Metall in Flusssedimenten oder zusammen
mit Nickel- und Kupfererzen vor. Somit kommt der Grof3teil der Forderung derzeit aus
Russland (84 t, Schitzung 2025) gefolgt von Siidafrika (70 t im Jahr 2025) und mit grofBem
Abstand Kanada (16 t, Schiatzung 2025). Aufgrund der groflen Bestinde an Platinmetallen
befinden sich die groBten bekannten Reserven in Siidafrika (83%).

) Verwendung von Palladium

Palladium besitzt als Element der Nickelgruppe &hnliche Eigenschaften wie Platin, hat
allerdings im Vergleich dazu einen niedrigeren Schmelzpunkt und ist sehr reaktionsfreudig.
Somit wird Palladium aufgrund des sehr viel geringeren Preises mittlerweile als Substitut fiir
Platin in der Automobilindustrie, vor allem in der Katalysatorentechnik, verwendet.

d) Palladiummarkt und Preisbildung

Palladium ist ein klassisches Industrieprodukt, das Angebot an Investmentprodukten ist gering,
demzufolge ist auch das Investitionsvolumen sehr klein. Der Preis wird von industriellen
Protagonisten iiber Angebot und Nachfrage bestimmt.

Palladium wird wie Platin, neben der LPPM auch an verschiedenen borslichen Handelsplitzen
(TOCOM, NYMEX), auch an der London Metal Exchange (LME) gehandelt. Der Preis fiir
Palladium wurde bisher ebenso wie der Preis fiir Platin von der LME im Einvernehmen mit der
LBMA verwaltet und verbreitet, wobei der Preis fiir Palladium auf Basis von Auktionen auf
einer von der LME bereitgestellten elektronischen Auktionsplattform von der LME zwei Mal
tiaglich ermittelt wurde. Seit dem 1. Juli 2026 wird das Palladiumpreis-Fixierungsverfahren
elektronisch durch einen unabhingigen Drittanbieter, der ICE Benchmark Administration
(IBA), betrieben und verwaltet. Die IBA stellt hierbei die Auktionsplattform, die Methodologie
wie auch die unabhidngige Verwaltung und Governance fiir den unter akkreditierten
Auktionsteilnehmern festgestellten und auf der Internetseite www.lbma.org.uk der LBMA
veroffentlichten "LBMA Palladium Price". Auch fiir Palladium gibt es einen Spot- und
Terminmarkt, der die fiir die anderen Edelmetalle beschriebenen Charakteristika aufweist. Ein
grofler Nachteil beim Handel mit Palladium ist die vergleichsweise geringe Liquiditit. Das kann
zu relativ groBen Handelsspannen fiithren, sollten groflere Bestinde ge- bzw. verkauft werden.
Auch gibt es nur wenige Handelsplétze, an denen Palladium kontinuierlich gehandelt wird, die
Zeit der Orderabgabe ist also ebenfalls zu berticksichtigen.

e) Preisentwicklung

Der Palladiumpreis hat sich seit der Coronakrise auf einem hohen Niveau bewegt. Ausloser fiir
diesen Anstieg war eine Angebotsverknappung und die wieder ansteigende Nachfrage aus der
Automobilindustrie. Seit Anfang 2022 hat sich der Preis fiir Palladium jedoch klar nach unten
bewegt. Einer der Griinde ist, dass Palladium mit Platin substituiert werden kann und ein
weiterer Grund ist die steigende Nachfrage nach Elektrofahrzeugen (hier werden bspw. keine
Katalysatoren mehr benétigt). In 2024 hat sich der Palladiumpreis auf einem niedrigen Niveau
stabilisiert und erholte sich im Verlauf des Jahres 2025. Im Januar 2026 erreichte der
Palladiumpreis ein Mehrjahreshoch. Ab Mirz 2026 verzeichnete der Palladiumpreis einen
deutlichen Riickgang.
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f) Physische Barren

Palladiumbarren werden wie Platinbarren unter anderem auch an der LPPM gehandelt. Die
Mindestanforderung an die Feinheit ist mindestens 999,5 von 1.000, das Gewicht der Barren
muss zwischen 1 kg (32,151 Unzen) und 6 kg (192,904 Unzen) liegen. Zusétzlich miissen auch
hier weitere Merkmale auf dem Barren eingearbeitet sein (Produzent, Gewicht, Feinheit usw.).
Privatkunden, die Interesse an einer Investition in Palladium haben, investieren jedoch lieber in
kleinere Stiickelungen, um einen spiteren Weiterverkauf zu erleichtern. Hierfiir haben
Hersteller sich auf Barrengrofen von 1 Unze, 100 g, 500 g und 1 kg festgelegt.
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WERTPAPIERBEDINGUNGEN FUR SCHULDVERSCHREIBUNGEN

§1
SCHULDVERSCHREIBUNGEN,
FORM, EINZELNE DEFINITIONEN

Schuldverschreibungen. Diese Schuldverschreibung der Boerse Stuttgart Commodities
GmbH (die "Emittentin") ist in bis zu [e] (in Worten [e]) Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen") [Im Fall einer Aufstockung einfiigen: (Gesamtvolumen der
am Ausgabetag [®] begebenen [®] Schuldverschreibungen zusammen mit den am [@]
begebenen weiteren [®] Schuldverschreibungen)] eingeteilt. Jede einzelne
Schuldverschreibung verbrieft das Recht des Gldubigers, von der Emittentin die
Lieferung einer bestimmten Menge von Edelmetall des Basiswerts gemal3 dieses
Absatz 1 oder [wahlweise][ersatzweise] die Zahlung eines Geldbetrags in der
Auszahlungswéhrung in Abhéngigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts gemal3
§ 4 nach Mal3gabe dieser Wertpapierbedingungen zu verlangen.

Die Menge an Edelmetall je Schuldverschreibung, die der Gldubiger im Falle der
Geltendmachung des Lieferungsanspruchs je Schuldverschreibung in Form von Barren
des Basiswerts gemél § 3 erhilt, (der "Metallanspruch") wird wie folgt berechnet:

Metallanspruch; = Metallanspruch.i x (1 — Verwaltungskostenquote)'/™

Hierbei entspricht

e der "Metallansprucht" dem Metallanspruch in Bezug auf den mafgeblichen
Kalendertag, wobei der Metallanspruch am Ausgabetag [dem in der Tabelle
unter "III. Besondere Informationen in Bezug auf die Wertpapiere" der
Endgiiltigen Angebotsbedingungen als Dezimalzahl angegebenen anfénglichen
Metallanspruch][e] entspricht,

e der "Metallanspruche1" dem Metallanspruch in Bezug auf den unmittelbar
vorangehenden Kalendertag,

e die "Verwaltungskostenquote:' der Verwaltungskostenquote gemiBl § 6 am
mafgeblichen Kalendertag, ausgedriickt als Dezimalzahl, und

e "N" 365 bzw. 366 in Schaltjahren.

Der jeweils aktuelle Metallanspruch: wird [fortlaufend][téglich][®] auf der Internetseite
[http://www.euwax-gold.de][ ®] verdffentlicht.

Der Basiswert entspricht [e Gramm] [e Feinunze[n]] [®] [Gold] [Silber] [Platin]
[Palladium] (der "Basiswert").

[Im Fall von Gold als Basiswert einfiigen: "Gold" bedeutet Gold, das beziiglich seines

Feingehalts mindestens den Anforderungen entspricht, die in dem jeweils giiltigen
Regelwerk der [Referenzstelle] [The London Bullion Market Association] (oder einer
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Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im Londoner Markt fiir den Handel mit
Gold reprasentiert) fiir die Lieferung von Goldbarren aufgestellt werden, die, im Fall
von Standardbarren eine Feinheit von mindestens [995][e] [von 1.000] [und im Fall von
Kleinbarren eine Feinheit von mindestens [999,9][e] [von 1.000]] haben und die von
durch die [Referenzstelle] [London Bullion Market Association] zertifizierte Anbieter
bzw. Hersteller vertrieben werden. ]

[Im Fall von Silber als Basiswert einfiigen: "Silber" bedeutet Silber, das beziiglich
seines Feingehalts mindestens den Anforderungen entspricht, die in dem jeweils
giiltigen Regelwerk der [Referenzstelle] [The London Bullion Market Association]
(oder einer Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im Londoner Markt fiir den
Handel mit Silber reprisentiert) fiir die Lieferung von Silberbarren aufgestellt werden,
die eine Feinheit von mindestens [999][e] [von 1.000] haben und die von durch die
[Referenzstelle] [London Bullion Market Association] zertifizierte Anbieter bzw.
Hersteller vertrieben werden. ]

[Im Fall von Platin als Basiswert einfiigen: "Platin" bedeutet Platin, das beziiglich
seines Feingehalts mindestens den Anforderungen entspricht, die in dem jeweils
giiltigen Regelwerk [der Referenzstelle] [des London Platinum & Palladium Market]
(oder einer Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im Londoner Markt fiir den
Handel mit Platin représentiert) fiir die Lieferung von Platinbarren aufgestellt werden,
die eine Feinheit von mindestens [999,5][e] [von 1.000] haben und die von durch [die
Referenzstelle] [den London Platinum & Palladium Market] zertifizierte Anbieter bzw.
Hersteller vertrieben werden. ]

[Im Fall von Palladium als Basiswert einfiigen: "Palladium" bedeutet Palladium, das
beziiglich seines Feingehalts mindestens den Anforderungen entspricht, die in dem
jeweils giiltigen Regelwerk [der Referenzstelle] [des London Platinum & Palladium
Market] (oder einer Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im Londoner Markt
fiir den Handel mit Palladium représentiert) fiir die Lieferung von Palladiumbarren
aufgestellt werden, die eine Feinheit von mindestens [999,5][e] [von 1.000] haben und
die von durch [die Referenzstelle] [den London Platinum & Palladium Market]
zertifizierte Anbieter bzw. Hersteller vertrieben werden. ]

[Die "Referenzstelle" ist [die London Bullion Market Association ("LBMA")] [der
London Platinum & Palladium Market ("LPPM")][e].]

[Bei Schuldverschreibungen, die in Form einer Globalurkunde begeben werden, einfiigen:

)

Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und sind durch eine
Globalurkunde verbrieft ("Globalurkunde"). Einzelurkunden werden nicht
ausgegeben. Den  Glaubigern stehen  Miteigentumsanteile, wirtschaftliche
Eigentumsrechte oder vergleichbare Rechte an der Globalurkunde zu, die gemif3 den
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anwendbaren Regularien und gesetzlichen Regelungen des Clearing Systems
iibertragen werden.

Die Emittentin behdlt sich vor, die mittels Globalurkunde begebenen
Schuldverschreibungen gemdll § 6 Absatz3 des Gesetzes iiber -elektronische
Wertpapiere (eWpG) durch inhaltsgleiche Zentralregisterwertpapiere zu ersetzen. Die
Emittentin wird eine solche Ersetzung unverziiglich geméal3 § 14 bekannt geben.

Clearing- und Settlement-System. Die Globalurkunde wird von einem oder im Namen
eines Clearing- und Settlement-Systems verwahrt. In diesem Zusammenhang wird das
Clearing- und Settlement-System auch als "Clearing System" bezeichnet. Konkret
bezeichnet "Clearing System" die [Clearstream Banking S.A., Luxemburg, 42 Avenue
JF Kennedy, L-1855 Luxemburg, Luxemburg,][Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland,][Euroclear Bank SA/NV,
1 Boulevard du Roi Albert II, 1210 Briissel, Konigreich Belgien,][SIX SIS AG,
Baslerstrasse 100, CH-4600 Olten, Schweiz,] [e] sowie jeden Funktionsnachfolger.]

[Bei Schuldverschreibungen, die in Form von Zentralregisterwertpapieren begeben werden,
einfiigen:

2)

€)

Form. Die Schuldverschreibungen sind durch ein elektronisches Wertpapier
("Zentralregisterwertpapier") verbrieft. Der Zentralverwahrer ist als Inhaber in das
zentrale  Register  eingetragen  (Sammeleintragung) und  verwaltet  die
Schuldverschreibungen  treuhénderisch ~ fir  die  jeweiligen  Glédubiger.
Zentalregisterwertpapiere in  Sammeleintragung  gelten per Gesetz als
Wertpapiersammelbestand. Ein Anspruch auf eine Einzeleintragung auf den Namen
eines Glaubigers besteht nicht. Die Schuldverschreibungen werden als
Miteigentumsanteil an dem Wertpapiersammelbestand gemdfl den anwendbaren
Regularien und gesetzlichen Regelungen des Zentralverwahrers iibertragen.

Die Emittentin behilt sich vor, die Zentralregisterwertpapiere gemal3 § 6 Absatz 2 des
Gesetzes iiber elektronische Wertpapiere (eWpG) durch eine inhaltsgleiche mittels
Urkunde begebene Schuldverschreibung zu ersetzen. Die Emittentin wird eine solche
Ersetzung unverziiglich gemiB § 14 bekannt geben.

Clearing- und Settlement-System. Das Zentralregisterwertpapier wird bei einem
Zentralverwahrer registriert. "Zentralverwahrer" oder "Clearing System" bezeichnet
die [Clearstream Banking S.A., Luxemburg, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855
Luxemburg, Luxemburg,][Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn, Deutschland,][Euroclear Bank SA/NV, 1 Boulevard du Roi Albert II,
1210 Briissel, Konigreich Belgien,][SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, CH-4600 Olten,
Schweiz,] [#] sowie jeden Funktionsnachfolger.]
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Gldubiger von Schuldverschreibungen. "Glaubiger" bezeichnet jeden Inhaber eines
Miteigentumsanteils, eines wirtschaftlichen Eigentumsrechts oder anderen Rechts an
den Schuldverschreibungen.

§2
STATUS, TILGUNG

Status. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht
besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein
Vorrang eingerdumt wird.

Keine Endfdlligkeit. Die Schuldverschreibungen haben keinen Endfilligkeitstag. Eine
Riickzahlung der Schuldverschreibungen findet, auBBer gemall den Bestimmungen in § 5
und § 7, nicht statt.

§3
LIEFERVERLANGEN DES GLAUBIGERS,
PHYSISCHE LIEFERUNG VON EDELMETALLBARREN

Geltendmachung des Lieferungsanspruchs. Zur Geltendmachung des Anspruchs auf
Lieferung einer unter Beachtung des Metallanspruchs gemdl3 § 1 (1) entsprechenden
Menge an Edelmetall muss der Glaubiger (a) iiber seine depotfiihrende Bank (die
"depotfiihrende Bank") der Zahlstelle geméB § 10 ein schriftliches Lieferverlangen,
das die in Absatz 3 bezeichneten Angaben enthalten muss, iibermitteln, und (b) die
Schuldverschreibungen, beziiglich derer das Lieferverlangen geltend gemacht wird,
durch die depotfilhrende Bank bei der Zahlstelle einreichen. Die
Schuldverschreibungen, beziiglich derer das Lieferverlangen geltend gemacht wird, und
das Original des Lieferverlangens des Gldubigers, das sdmtliche der in Absatz 3
bezeichneten Angaben enthalten muss, miissen bei der Zahlstelle an einem
Austlibungstag bis [12:00][e] Uhr (Ortszeit [Frankfurt am Main][e])[, bis [e] Uhr
(Ortszeit [#])] [bzw. bis [e] Uhr (Ortszeit [e])] eingereicht worden sein.

"Ausiibungstag" ist, vorbehaltlich der nachfolgenden Bestimmungen, jeder
Bankarbeitstag in [Frankfurt am Main][e][, [®]] [und [e]], der zugleich [ein Werktag][e]
ist, an dem sémtliche in diesem § 3 genannten Bedingungen erfiillt sind. Falls diese
Bedingungen an [einem Werktag][e] erfiillt sind, der kein Bankarbeitstag in [Frankfurt
am Main][e][, [®]] [und [e]] ist oder nach [12:00][e] Uhr (Ortszeit [Frankfurt am
Main][e])[, nach [e] Uhr (Ortszeit [e])] [bzw. nach [e] Uhr (Ortszeit [e])] an einem
Bankarbeitstag in [Frankfurt am Main][e][, [e]] [und [e]] erfiillt werden, gilt der
nichstfolgende Bankarbeitstag in [Frankfurt am Main][e][, [®]] [und [e]], der zugleich
[ein Werktag][e] ist, als der Ausiibungstag.
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Die Emittentin ist, vorbehaltlich Absatz 2, innerhalb einer Frist von bis zu [10][20][e]
[Liefertagen][Tagen] nach dem Ausiibungstag zur Lieferung von Barren des Basiswerts
verpflichtet (die "Lieferfrist").

"Bankarbeitstag" bezeichnet einen Tag (auer einem Samstag oder Sonntag), an dem
Geschiftsbanken in [Frankfurt am Main][e][, [e]] [und [e]] allgemein zum
Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

["Liefertag" bezeichnet einen Tag (auller einem Samstag oder Sonntag), an dem
Geschéftsbanken (i) in [Frankfurt am Main][e][, []] [und [®]] und London und (ii) am
Geschéftsort der Lieferstelle allgemein zum Geschiftsbetrieb gedftnet sind. ]

Marktstorung. Ist die Emittentin oder sind von ihr beauftragte Personen innerhalb der
Lieferfrist, innerhalb der nach vorstehendem Absatz 1 der Glaubiger einen Anspruch
auf Lieferung von Barren des Basiswerts hat, aufgrund einer Marktstérung zur
Lieferung von Barren des Basiswerts nicht in der Lage, ist die Emittentin innerhalb einer
Frist von bis zu [e] Tagen nach dem Tag, an dem diese Marktstorung nach Feststellung
der Berechnungsstelle nicht mehr besteht, zur Lieferung von Barren des Basiswerts
verpflichtet. Eine "Marktstorung" liegt vor, wenn fiir die Emittentin oder fiir eine
durch sie beauftragte Person ein Lieferhindernis besteht, das durch unvorhersehbare
oder mit zumutbaren Anstrengungen nicht abwendbare Ereignisse eingetreten und von
keiner der vorgenannten Personen verschuldet ist. Ein Lieferhindernis liegt auch dann
vor, wenn die Emittentin einen versicherten Transport der zu liefernden Menge an
Edelmetall als Basiswert zu der Lieferstelle geméf § 10 mit zumutbaren Anstrengungen
nicht bewirken kann.

Lieferverlangen. Das '"Lieferverlangen" ist eine unwiderrufliche und rechtlich
verbindlich unterzeichnete Erkldrung des Glaubigers [entweder] in der Form eines
giiltigen Vordrucks, der auf der Internetseite unter [https://www.euwax-
gold.de/consultant-info][e] bzw. bei der Zahlstelle erhéltlich ist, [oder in der Form einer
rechtlich verbindlich unterzeichneten entsprechenden Erkldrung in Textform], welche
in jedem Fall insbesondere folgende Angaben zu enthalten hat:

- Name und Anschrift des Glaubigers, seine Emailadresse und Telefonnummer
(sofern jeweils vorhanden),

- die genaue Bezeichnung (inklusive der [WKN][ISIN]) und Angabe der Zahl von
Schuldverschreibungen unter Beachtung des Metallanspruchs gemal3 § 1 (1),
beziiglich derer das Lieferverlangen geltend gemacht wird,

[- falls Lieferung von einem oder mehreren Standardbarren gewlinscht wird,

Angabe, auf welche Weise ein Differenzbestand (wie in Absatz [5][6] definiert)
ausgeglichen werden soll,]
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falls ein Differenzbestand durch Riickiibertragung von Schuldverschreibungen
ausgeglichen werden soll, Angabe des Depotkontos des Glaubigers, auf welches
Schuldverschreibungen zuriickiibertragen werden sollen, ]

[Sofern in den FEndgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegt ist, dass die
Emittentin Edelmetall des Basiswerts bei der Verwahrstelle einlagert, das
zusdtzliche Eigenschaften aufweist, einfiigen:

ob Edelmetallbarren mit zusitzlichen Eigenschaften oder Edelmetallbarren ohne
die zusitzlichen Eigenschaften geliefert werden sollen, ]

die Bestdtigung einer genau bezeichneten Lieferstelle (§ 10 (5)) innerhalb oder
aullerhalb der Bundesrepublik Deutschland, die sich zur Entgegennahme der
Barren des Basiswerts wiahrend ihrer bankiiblichen Geschéftszeiten verpflichtet
hat. [Im Falle einer Lieferung an ein Kreditinstitut][Es] miissen in dem
Lieferverlangen die empfangsberechtigten Kontaktpersonen der jeweiligen
Filiale des Kreditinstituts, einschlieBlich Telefonnummer, angegeben werden.

vor dem Hintergrund, dass die Kosten fiir die Lieferung der Barren des
Basiswerts [und etwaige Formkosten fiir die Edelmetallbarren] vom Gléubiger
zu tragen sind, eine Erkldrung, aus der hervorgeht, dass der Glaubiger die sich
aus dem am [Auslibungstag][e] geltenden Preisverzeichnis ergebenden Kosten
anerkennt. Die Kosten fiir die Lieferung sind dem Preisverzeichnis zu
entnehmen,  welches auf der Internetseite  [https://www.euwax-
gold.de/consultant-info][e] eingesehen werden kann. Die Emittentin ist
berechtigt, das Preisverzeichnis nach billigem Ermessen mit Wirkung zu jedem
Bankarbeitstag entsprechend anzupassen, sofern die der Emittentin erwachsenen
Kosten fiir die Lieferung der entsprechenden Menge an Edelmetall als Basiswert
dies erforderlich machen.

die Verpflichtung zur Ubernahme der durch das Lieferverlangen anfallenden
Kosten. Die Emittentin wird den Gldubiger oder die Lieferstelle gesondert iiber
die Kosten in Kenntnis setzen und eine Rechnung, welche sofort zur Zahlung
fallig ist, ausstellen. Die Emittentin ist berechtigt, die Lieferung der
Edelmetallbarren bis zur vollstindigen Zahlung des Rechnungsbetrags
zuriickzuhalten.

eine Erkldrung, aus der hervorgeht, dass der Glaubiger nicht aus rechtlichen
Griinden, insbesondere aufgrund fiir ihn geltender aufsichtsrechtlicher
Bestimmungen, daran gehindert ist, eine physische Lieferung von Barren des
Basiswerts gemif dieses § 3 der Wertpapierbedingungen zu erhalten.

Macht der Glaubiger sein Lieferverlangen geltend, kann das Lieferverlangen des

Gldubigers Angaben zur gewiinschten Formung der zu liefernden Menge des jeweiligen

Basiswerts enthalten. Eine Lieferung des Basiswerts erfolgt unter Berticksichtigung der
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Angaben im Lieferverlangen des Glaubigers nach Wahl der Emittentin [nur] [in Form
von Kleinbarren oder] in Form von Standardbarren.

[Sofern in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegt ist, dass die Emittentin
Edelmetall des Basiswerts bei der Verwahrstelle einlagert, das zusdtzliche
Eigenschaften aufweist, gegebenenfalls einfiigen: Die Emittentin beabsichtigt,
Standardbarren [bzw. Kleinbarren] des Basiswerts aus Edelmetall mit zusitzlichen
Eigenschaften zu liefern, sofern im Lieferverlangen des Glaubiges Lieferung von
[Gold][Silber][Platin][Palladium]barren mit zusitzlichen Eigenschaften angegeben ist.
Ist die Emittentin aus rechtlichen oder tatsdchlichen Griinden, die sie nicht zu vertreten
hat, nicht [oder nicht innerhalb der Lieferfrist] in der Lage, die zu liefernde Menge an
[Gold][Silber][Platin][Palladium]barren mit den entsprechenden zusitzlichen
Eigenschaften zu liefern, ist die Emittentin berechtigt, statt Standardbarren [bzw.
Kleinbarren] des Basiswerts aus Edelmetall mit den zusétzlichen Eigenschaften auch
[Gold][Silber][Platin][Palladium]barren zu liefern, hinsichtlich derer die zuséitzlichen
Eigenschaften nicht gegeben sind.

Sofern wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen eine Weiterentwicklung oder
Anderung einer Definition einer oder mehrerer zusitzlichen Eigenschaften durch eine
Behorde oder Organisation erfolgt, ist die Emittentin nicht verpflichtet
[Gold][Silber][Platin][Palladium]barren zu liefern, die die weiterentwickelten oder
gednderten Anforderungen an die zusétzlichen Eigenschaften erfiillen. ]

["Kleinbarren" bezeichnet einen Barren des Basiswerts, dessen Gewicht [1, 5, 10, 20,
50, 100, 250, 500 oder 1.000][e] [Gramm][Feinunze[n]] betrdgt und dessen Feingehalt
mindestens den Anforderungen entspricht, die in

[Im Fall von Gold als Basiswert einfiigen: dem jeweils giiltigen Regelwerk der
[Referenzstelle] [The London Bullion Market Association] (oder einer
Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im Londoner Markt fiir den Handel mit
Gold représentiert) fiir die Lieferung von Goldbarren aufgestellt werden, und die eine
Feinheit von mindestens [995][e] [von 1.000] haben und die durch die [Referenzstelle]
[London Bullion Market Association] zertifizierte Anbieter bzw. Hersteller vertrieben
werden. |

[Im Fall von Silber als Basiswert einfiigen: dem jeweils giiltigen Regelwerk der
[Referenzstelle] [The London Bullion Market Association] (oder einer
Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im Londoner Markt fiir den Handel mit
Silber représentiert) fiir die Lieferung von Silberbarren aufgestellt werden, und die eine
Feinheit von mindestens [999][e] [von 1.000] haben und die durch die [Referenzstelle]
[London Bullion Market Association] zertifizierte Anbieter bzw. Hersteller vertrieben
werden. |
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[Im Fall von Platin als Basiswert einfiigen: dem jeweils giiltigen Regelwerk [der
Referenzstelle] [des London Platinum & Palladium Market] (oder einer
Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im Londoner Markt fiir den Handel mit
Platin représentiert) fiir die Lieferung von Platinbarren aufgestellt werden, und die eine
Feinheit von mindestens [999,5][e] [von 1.000] haben und die durch [die Referenzstelle]
[den London Platinum & Palladium Market] zertifizierte Anbieter bzw. Hersteller
vertrieben werden. ]

[Im Fall von Palladium als Basiswert einfiigen: dem jeweils giiltigen Regelwerk [der
Referenzstelle] [des London Platinum & Palladium Market] (oder einer
Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im Londoner Markt fiir den Handel mit
Palladium représentiert) fiir die Lieferung von Palladiumbarren aufgestellt werden, und
die eine Feinheit von mindestens [999,5][e] [von 1.000] haben und die durch [die
Referenzstelle] [den London Platinum & Palladium Market] zertifizierte Anbieter bzw.
Hersteller vertrieben werden.]]

"Standardbarren" bezeichnet cinen Barren des Basiswerts, der hinsichtlich seines
Gewichts, seines Feingehalts und seiner sonstigen Merkmale und Eigenschaften den
Anforderungen entspricht, die in

[Im Fall von Gold als Basiswert einfiigen: dem jeweils giiltigen Regelwerk der
[Referenzstelle] [The London Bullion Market Association] (oder einer
Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im Londoner Markt fiir den Handel mit
Gold reprisentiert) fiir die Lieferung von Goldbarren aufgestellt werden. ]

[Im Fall von Silber als Basiswert einfiigen: dem jeweils giiltigen Regelwerk der
[Referenzstelle] [The London Bullion Market Association] (oder einer
Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im Londoner Markt fiir den Handel mit
Silber reprisentiert) fiir die Lieferung von Silberbarren aufgestellt werden.]

[Im Fall von Platin als Basiswert einfiigen: dem jeweils giiltigen Regelwerk [der
Referenzstelle] [des London Platinum & Palladium Market] (oder einer
Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im Londoner Markt fiir den Handel mit
Platin repréisentiert) fiir die Lieferung von Platinbarren aufgestellt werden. ]

[Im Fall von Palladium als Basiswert einfiigen: dem jeweils giiltigen Regelwerk [der
Referenzstelle] [des London Platinum & Palladium Market] (oder -einer
Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im Londoner Markt fiir den Handel mit
Palladium représentiert) fiir die Lieferung von Palladiumbarren aufgestellt werden.]

Fiir den Fall, dass die Schuldverschreibungen durch die Emittentin gemal83 § 5 vorzeitig
zuriickgezahlt werden, kann der Glaubiger bis zum Ablauf des Stichtages (wiein § 5 (3)
definiert) ein Lieferverlangen geltend machen; danach erlischt das Recht auf Lieferung
der Gldubiger. Wenn Schuldverschreibungen auflerordentlich gekiindigt werden, darf
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ein Lieferverlangen im Hinblick auf die gekiindigten Schuldverschreibungen nicht mehr
geltend gemacht werden.

[/m Fall einer Mindestausiibungsmenge einfiigen:

“4)

Mindestausiibungsmenge. Ein Lieferverlangen kann jeweils nur fiir eine [ganzzahlige]
Anzahl an Schuldverschreibungen erklart werden, die multipliziert mit dem
Metallanspruch (wie in § 1 (1) definiert) am Ausiibungstag einem Metallgewicht von
mindestens [[1][e] [Gramm]][[einer][®] Feinunze[n]][®] oder einem ganzzahligen
Vielfachen davon entspricht (die "Mindestanzahl an Schuldverschreibungen"). Ein
Lieferverlangen bezogen auf weniger als die Mindestanzahl an Schuldverschreibungen
ist ungiiltig und entfaltet keine Wirkung.]

[(DIO)] Teillieferung. Sofern die durch den Glaubiger im Rahmen des Lieferverlangens

ausgeiibte Menge an [Gold][Silber][Platin][Palladium] [e] [Gramm][Feinunze[n]]
iibersteigt, ist die Emittentin berechtigt, die ausgeiibte Menge nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) [und unter Wahrung der Interessen des Glaubigers] in Teillieferungen zu
liefern.

[(5)][(6)] Lieferverlangen in Bezug auf Standardbarren. Der Glaubiger ist nur berechtigt,

sein Lieferverlangen auf die Lieferung von Standardbarren zu richten, wenn die in
seinem Lieferverlangen bezeichnete Zahl von Schuldverschreibungen, beziiglich derer
ein Lieferverlangen in Bezug auf Standardbarren geltend gemacht wird, mindestens
einer Zahl an Schuldverschreibungen entspricht, die multipliziert mit dem
Metallanspruch (wie in § 1 (1) definiert) am Ausiibungstag einem Metallgewicht von
mindestens [[13.400][e] [Gramm]][[430][®] Feinunzen][e] entspricht.

Die Anzahl der zu liefernden Standardbarren entspricht dem ganzzahligen Wert des
Quotienten aus dem durch die Zahl der Schuldverschreibungen, beziiglich derer ein
Lieferverlangen in Bezug auf Standardbarren wirksam geltend gemacht wurde,
insgesamt reprasentierten Metallanspruch und [[13.400][¢] [Gramm]][[430][e]
Feinunzen][e].

Falls das Lieferverlangen des Glaubigers auf Lieferung von einem oder mehreren
Standardbarren gerichtet ist, wird eine gegebenenfalls bestehende Differenz zwischen
der Zahl der Schuldverschreibungen, fiir die der Gldubiger das Lieferverlangen
beziiglich dieses oder dieser Standardbarren wirksam geltend gemacht hat, und dem
(gegebenenfalls nach dem folgenden Absatz zu Lasten des Glaubigers aufgerundeten)
Gewicht des betreffenden oder samtlicher der zur Lieferung vorgesehenen
Standardbarren (der "Differenzbestand") ausgeglichen. Der Ausgleich erfolgt [nach
Wahl des Gldaubigers, die in dem Lieferverlangen getroffen werden muss, entweder
[(a) Jdurch Lieferung eines oder mehrerer Kleinbarren, dessen oder deren Gewicht dem
in [Gramm][Feinunzen] ausgedriickten Differenzbestand, abgerundet auf [1][e]
ganze[s] [Gramm][Feinunze[n]], entspricht, [oder] [(a)][(b)] durch Riickiibertragung
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von Schuldverschreibungen an den Glaubiger durch die Zahlstelle in einer Anzahl, die
dem [in [Gramm][Feinunzen]][als Dezimalzahl] ausgedriickten Differenzbestand geteilt
durch den Metallanspruch (wie in § 1 (1) definiert) am Ausiibungstag, abgerundet auf
eine ganze Zahl, entspricht, oder] [(b)][(c)] durch die Auszahlung eines Betrags in der
Auszahlungswihrung, der dem [in [Gramm][Feinunzen]][als Dezimalzahl]
ausgedriickten Differenzbestand multipliziert mit dem
[Gold][Silber][Platin][Palladium]preisfixing am Auslibungstag (wie in §4(3)
bestimmt) [nach Abzug eventuell entstandener oder entstehender Kosten einschliefSlich
anfallender Steuern] entspricht,] und der durch die Berechnungsstelle berechnet wird.
[Im Falle des Vorliegens einer Auflosungsstorung geméal § 4 (5), ist § 4 (5) hinsichtlich
des Auszahlungsbetrags nach diesem Absatz [(5)][(6)] entsprechend anwendbar. In
Bezug auf die Schuldverschreibungen, die dem Glaubiger durch die Zahlstelle zuriick
iibertragen werden, gilt das Lieferverlangen des Glaubigers als nicht geltend gemacht. ]

Falls das Gewicht sdmtlicher zur Lieferung vorgesehener Standardbarren oder, im Fall
der Lieferung eines einzelnen Standardbarrens, das Gewicht dieses zur Lieferung
vorgesehenen Standardbarrens nicht auf eine volle [Grammzahl][Anzahl Feinunzen]
lautet, wird das betreffende Gewicht zu Lasten des Glaubigers auf die nichste volle
[Grammzahl][Anzahl Feinunzen] aufgerundet und das Lieferverlangen gilt in Hohe
dieser aufgerundeten [ Grammzahl][Anzahl Feinunzen] als durch die Lieferung des oder
der betreffenden Standardbarren erfiillt. Der Glaubiger ist nicht berechtigt, in Bezug auf
die zu seinen Lasten aufgerundete Menge des Basiswerts Lieferung des Basiswerts,
Zahlung oder einen sonstigen Ausgleich zu verlangen.

Ein Anspruch auf Lieferung von Standardbarren mit einem bestimmten Gewicht besteht
nicht.

[(DI®)] Lieferkosten. Die Kosten fiir die Lieferung der Barren des Basiswerts und
etwaige Formkosten fiir die Edelmetallbarren sind vom jeweiligen Gldubiger zu tragen.
Etwaige Differenzbetriage, die sich aus der vorstehend beschriebenen Anzahl der
mindestens auszuiibenden Schuldverschreibungen und der daraus resultierenden
Lieferverpflichtung an Edelmetallbarren der Emittentin ergeben, konnen mit den Kosten
der Lieferung [und etwaigen Formkosten] verrechnet werden.

[(&)][O9)] Erfiillung. Die Emittentin wird durch die Lieferung der Barren des Basiswerts
an die Lieferstelle von ihrer Leistungspflicht befreit.

§4
[WAHLWEISE]|[ERSATZWEISE]| ZAHLUNG EINES GELDBETRAGS,
AUSZAHLUNGSVERLANGEN

(1) [Wahlweise Zahlung eines Geldbetrages. Statt der Geltendmachung des
Lieferungsanspruchs gemél § 3 kann ein Glaubiger von der Emittentin verlangen, dass
die betreffenden Schuldverschreibungen zu ihrem Auszahlungsbetrag in der
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Auszahlungswihrung wunter Beachtung des Metallanspruchs gemal § 1 (1)
zuriickgezahlt werden. |

[Ersatzweise Zahlung eines Geldbetrages. Ist ein Glaubiger aus rechtlichen Griinden,
insbesondere aufgrund fiir ithn geltender aufsichtsrechtlicher Bestimmungen, daran
gehindert, eine physische Lieferung von Barren des Basiswerts gemél § 3 zu erhalten,
kann ein solcher Glaubiger von der Emittentin verlangen, dass die betreffenden
Schuldverschreibungen zu ihrem Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswéhrung unter
Beachtung des Metallanspruchs geméal § 1 (1) zuriickgezahlt werden. ]

Die Auszahlungswihrung ist [Euro][US-Dollar ("USD")][e].

Geltendmachung  des  Auszahlungsanspruchs. Zur  Geltendmachung  des
Auszahlungsanspruch muss der Gldubiger (a) liber seine depotfiihrende Bank der
Zahlstelle gemd3 § 10 ein schriftliches Auszahlungsverlangen, das die in Absatz 4
bezeichneten Angaben enthalten muss, tibermitteln, und (b) die Schuldverschreibungen,
beziiglich derer das Auszahlungsverlangen geltend gemacht wird, durch die
depotfiihrende Bank bei der Zahlstelle einreichen. Die Schuldverschreibungen,
beziiglich derer das Auszahlungsverlangen geltend gemacht wird, und das Original des
Auszahlungsverlangens des Gldubigers, das sdmtliche der in Absatz 4 bezeichneten
Angaben enthalten muss, miissen bei der Zahlstelle an einem Ausiibungstag bis
[12:00][e] Uhr (Ortszeit [Frankfurt am Main][e])[, bis [®] Uhr (Ortszeit [e])] [bzw. bis
[e] Uhr (Ortszeit [e])] eingereicht worden sein.

"Ausiibungstag" im = Zusammenhang mit der  Geltendmachung des
Auszahlungsanspruchs ist, vorbehaltlich der nachfolgenden Bestimmungen, jeder
Bankarbeitstag in [Frankfurt am Main][e][, [®]] [und [e]], der zugleich [ein Werktag][e]
ist, an dem sémtliche in diesem § 4 genannten Bedingungen erfiillt sind. Falls diese
Bedingungen an [einem Werktag][e] erfiillt sind, der kein Bankarbeitstag in [Frankfurt
am Main][e][, [®]] [und [e]] ist oder nach [12:00][e] Uhr (Ortszeit [Frankfurt am
Main][e])[, nach [e] Uhr (Ortszeit [e])] [bzw. nach [e] Uhr (Ortszeit [e])] an einem
Bankarbeitstag in [Frankfurt am Main][e][, [®]] [und [e]] erfiillt werden, gilt der
nichstfolgende Bankarbeitstag in [Frankfurt am Main][e][, [®]] [und [e]], der zugleich
[ein Werktag][e] ist, als der maflgebliche Ausiibungstag.

Auszahlungsbetrag. Im Fall der Geltendmachung des Auszahlungsanspruchs geméif
Absatz 2 wird die Emittentin die entsprechende Menge an Edelmetallbarren bzw.
Granulat des Basiswerts auflosen. Der auf jede Schuldverschreibung in der
Auszahlungswihrung zahlbare Auszahlungsbetrag im Falle des wirksamen
Auszahlungsverlangens des Glaubigers (der "Auszahlungsbetrag") wird, vorbehaltlich
des Vorliegens einer Auflosungsstorung gemall Absatz 5, durch die Berechnungsstelle
am Auslibungstag wie folgt berechnet:

Auszahlungsbetrag, = Metallanspruch, x [Gold][Silber][Platin][Palladium]preisfixing;
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Hierbei entspricht
e der Metallanspruch; dem Metallanspruch;, wie in § 1(1) bestimmt, und
e das

[Im Fall von Gold als Basiswert einfiigen: Goldpreisfixing; dem Goldpreis, wie er durch
das Goldpreisfixing der [Referenzstelle] [London Bullion Market Association] [(oder
einer Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im Londoner Markt fiir den Handel
mit Gold représentiert)] [(die "Referenzstelle")] [am Nachmittag um 15:00][um
[]] Uhr (Ortszeit London) des Ausiibungstages festgestellt und auf der Internetseite
[http://www.lbma.org.uk][e], in [Euro][USD][e] pro Feinunze ausgedriickt und
verdffentlicht [sofern die Fixingpreis in einer anderen Wihrung als der
Auszahlungswdhrung festgestellt wird, einfiigen: und durch die Berechnungsstelle in
einen Betrag, der dem Metallanspruch, ausgedriickt in [Euro][USD][e] entspricht,
umgerechnet] wird, wobei der resultierende Betrag auf [0,01 Euro][e] abgerundet [und
um die eventuell durch die Auflésung entstandenen oder entstehenden Kosten
einschlieBlich anfallenden Steuern gemindert][und um das Abwicklungsentgelt gemif
§ 6 sowie etwaige anfallende Steuern gemindert] wird. Sofern am Ausiibungstag kein
Goldpreisfixing der [London Bullion Market Association (oder einer
Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im Londoner Markt fiir den Handel mit
Gold reprisentiert)][Referenzstelle] [am Nachmittag um 15:00][um [e]] Uhr (Ortszeit
London) festgestellt und auf der Internetseite [http://www.lbma.org.uk][e], in
[Euro][USD][e] pro Feinunze ausgedriickt und verdffentlicht wird, ermittelt die
Berechnungsstelle den Auszahlungsbetrag auf Basis des Goldpreisfixing der [London
Bullion Market Association (oder einer Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im
Londoner Markt fiir den Handel mit Gold reprisentiert)][Referenzstelle] wie es [am
Nachmittag um 15:00][um [e]] Uhr (Ortszeit London) des dem Ausiibungstag
unmittelbar nachfolgenden Handelstages festgestellt und auf der Internetseite
[http://www.lbma.org.uk][e], in [Euro][USD][e] pro Feinunze ausgedriickt und
veroffentlicht wird. ]

[Im Fall von Silber als Basiswert einfiigen: Silberpreisfixing: dem Silberpreis, wie er
durch das Silberpreisfixing der [Referenzstelle] [London Bullion Market Association]
[(oder einer Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im Londoner Markt fiir den
Handel mit Silber reprisentiert)] [(die "Referenzstelle")] [am Nachmittag um [e]][um
[12:00][®]] Uhr (Ortszeit London) des Ausiibungstages festgestellt und auf der
Internetseite [http://www.lbma.org.uk][e], in [Euro][USD][e] pro Feinunze ausgedriickt
und verdffentlicht [sofern die Fixingpreis in einer anderen Wihrung als der
Auszahlungswdihrung festgestellt wird, einfiigen: und durch die Berechnungsstelle in
einen Betrag, der dem Metallanspruch; ausgedriickt in [Euro][USD][e] entspricht,
umgerechnet] wird, wobei der resultierende Betrag auf [0,01][e] [Euro][USD][e]
abgerundet wird. Sofern am Ausilibungstag kein Silberpreisfixing der [London Bullion
Market Association (oder einer Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im
Londoner Markt fiir den Handel mit Silber reprisentiert)][Referenzstelle] [am
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Nachmittag um [e]][um [12:00][e]] Uhr (Ortszeit London) festgestellt und auf der
Internetseite [http://www.lbma.org.uk][e], in [Euro][USD][e] pro Feinunze ausgedriickt
und verdffentlicht wird, ermittelt die Berechnungsstelle den Auszahlungsbetrag auf
Basis des Silberpreisfixing der [London Bullion Market Association (oder einer
Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im Londoner Markt fiir den Handel mit
Silber reprisentiert)][Referenzstelle] wie es [am Nachmittag um [e]][um
[12:00][®]] Uhr (Ortszeit London) des dem Ausiibungstag unmittelbar nachfolgenden
Handelstages festgestellt und auf der Internetseite [http://www.lbma.org.uk][e], in
[Euro][USD][e] pro Feinunze ausgedriickt und verdffentlicht wird. ]

[Im Fall von Platin als Basiswert einfiigen: Platinpreisfixing; dem Platinpreis, wie er
durch das Platinpreisfixing der [Referenzstelle] [London Metal Exchange] [(oder einer
Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im Londoner Markt fiir den Handel mit
Platin représentiert)] [(die "Referenzstelle")] [am Nachmittag um 14:00][um [e]] Uhr
(Ortszeit London) des Ausiibungstages festgestellt und auf der Internetseite
[https://www.lme.com][e], in [Euro][USD][e] pro Feinunze ausgedriickt und
verdffentlicht [sofern die Fixingpreis in einer anderen Wihrung als der
Auszahlungswdihrung festgestellt wird, einfiigen: und durch die Berechnungsstelle in
einen Betrag, der dem Metallanspruch; ausgedriickt in [Euro][USD][e] entspricht,
umgerechnet] wird, wobei der resultierende Betrag auf [0,01][e] [Euro][USD][e]
abgerundet wird. Sofern am Ausiibungstag kein Platinpreisfixing der [London Metal
Exchange (oder einer Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im Londoner Markt
fiir den Handel mit Platin représentiert)|[Referenzstelle] [am Nachmittag um 14:00][um
[¢]] Uhr  (Ortszeit London)  festgestellt und auf der Internetseite
[https://www.lme.com][e], in [Euro][USD][e] pro Feinunze ausgedriickt und
verdffentlicht wird, ermittelt die Berechnungsstelle den Auszahlungsbetrag auf Basis
des Platinpreisfixing der [London Metal Exchange (oder einer Nachfolgeorganisation,
die Marktteilnehmer im Londoner Markt fiir den Handel mit Platin
reprasentiert)|[Referenzstelle] wie es [am Nachmittag um 14:00][um [e]] Uhr (Ortszeit
London) des dem Ausiibungstag unmittelbar nachfolgenden Handelstages festgestellt
und auf der Internetseite [https://www.lme.com][e], in [Euro][USD][e] pro Feinunze
ausgedriickt und verdffentlicht wird.]

[Im Fall von Palladium als Basiswert einfiigen: Palladiumpreisfixing: dem
Palladiumpreis, wie er durch das Palladiumpreisfixing der [Referenzstelle] [London
Metal Exchange] [(oder einer Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im Londoner
Markt fiir den Handel mit Palladium reprisentiert)] [(die "Referenzstelle")] [am
Nachmittag um 14:00][um [e]] Uhr (Ortszeit London) des Ausiibungstages festgestellt
und auf der Internetseite [https://www.lme.com][e], in [Euro][USD][e] pro Feinunze
ausgedriickt und ver6ffentlicht [sofern die Fixingpreis in einer anderen Wihrung als
der Auszahlungswdhrung festgestellt wird, einfiigen: und durch die Berechnungsstelle
in einen Betrag, der dem Metallanspruch; ausgedriickt in [Euro][USD][e] entspricht,
umgerechnet] wird, wobei der resultierende Betrag auf [0,01][e] [Euro][USD][e]
abgerundet wird. Sofern am Ausiibungstag kein Palladiumpreisfixing der [London
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Metal Exchange (oder einer Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im Londoner
Markt fiir den Handel mit Palladium reprasentiert) ][Referenzstelle] [am Nachmittag um
14:00][um [e]] Uhr (Ortszeit London) festgestellt und auf der Internetseite
[https://www.lme.com][e], in [Euro][USD][e] pro Feinunze ausgedriickt und
veroffentlicht wird, ermittelt die Berechnungsstelle den Auszahlungsbetrag auf Basis
des Palladiumpreisfixing der [London Metal Exchange (oder einer
Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im Londoner Markt fiir den Handel mit
Palladium reprisentiert)][Referenzstelle] wie es [am Nachmittag um 14:00][um
[¢]] Uhr (Ortszeit London) des dem Ausiibungstag unmittelbar nachfolgenden
Handelstages festgestellt und auf der Internetseite [https://www.lme.com][e], in
[Euro][USD][e] pro Feinunze ausgedriickt und veroffentlicht wird. ]

[Die Umrechnung von [Euro][USD][e] in die Auszahlungswihrung erfolgt geméaf
§ 8 (7) dieser Wertpapierbedingungen. ]

Auszahlungsverlangen. Das "Auszahlungsverlangen" ist eine unwiderrufliche und
rechtlich verbindlich unterzeichnete Erklarung des Glaubigers [entweder] in der Form
eines giiltigen Vordrucks, der auf der Internetseite unter [http://www.euwax-gold.de][e]
bzw. bei der Zahlstelle erhiltlich ist, [oder in der Form einer rechtlich verbindlich
unterzeichneten entsprechenden Erkldrung in Textform] unter Angabe aller geforderten
Angaben, welcher in jedem Fall insbesondere folgende Angaben zu enthalten hat:

- Name und Anschrift des Gléubigers, seine Emailadresse und Telefonnummer
(sofern jeweils vorhanden),

[Sofern ersatzweise Zahlung eines Geldbetrages anwendbar ist, einfiigen:
- eine Bestitigung, dass der Glaubiger aus rechtlichen Griinden daran gehindert,
eine physische Lieferung von Edelmetallbarren gemél3 § 3 zu erhalten, ]

- die genaue Bezeichnung (inklusive der [WKN][ISIN]) und Angabe der Zahl von
Schuldverschreibungen unter Beachtung des Metallanspruchs gemdl3 § 1 (1),
beziiglich derer das Auszahlungsverlangen geltend gemacht wird,

- die Angabe des Depotkontos des Glaubigers, auf welches der Auszahlungsbetrag
in der Auszahlungswihrung liberwiesen werden soll.

Fiir den Fall, dass die Schuldverschreibungen durch die Emittentin geméal8 § 5 vorzeitig
zuriickgezahlt werden, darf die Auszahlung der Schuldverschreibungen durch die
Gléaubiger bis zum Ablauf des Stichtages (wie in § 5 (3) definiert) verlangt werden;
danach erlischt das Recht auf Auszahlung der Glaubiger. Wenn Schuldverschreibungen
aullerordentlich gekiindigt werden, darf die Auszahlung im Hinblick auf die
gekiindigten Schuldverschreibungen nicht mehr verlangt werden.
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Auflosungsstorung. Ist die Emittentin an einem Ausiibungstag im Rahmen der
Geltendmachung des Auszahlungsverlangens gemil3 Absatz 2 nicht in der Lage, den
entsprechenden Bestand an [Gold][Silber]|[Platin][Palladium]barren gemifl Absatz 3
vollstindig aufzulésen (die "Auflosungsstorung"), ist die Emittentin verpflichtet, den
entsprechenden Bestand unverziiglich an den unmittelbar folgenden Bankarbeitstagen,
an denen keine Auflosungsstorung vorliegt, aufzulosen. In diesem Fall ist die Emittentin
berechtigt, den fiir die Bestimmung des Auszahlungsbetrags mafigeblichen Preis des
Basiswerts unter Beriicksichtigung der jeweiligen Marktgegebenheiten und der
Auflésungserlose entsprechend anzupassen.

[Im Fall einer Mindestausiibungsmenge einfiigen:

(6)

Mindestausiibungsmenge. Ein Auszahlungsverlangen kann jeweils nur fiir eine Zahl an
Schuldverschreibungen erklédrt werden, die multipliziert mit dem Metallanspruch (wie
in § 1 (1) definiert) am Ausiibungstag einem Metallgewicht von mindestens [[1][e]
[Gramm)]][[einer][®] Feinunze[n]][¢] oder einem ganzzahligen Vielfachen davon
entspricht (die "Mindestanzahl an Schuldverschreibungen"). Ein
Auszahlungsverlangen bezogen auf weniger als die Mindestanzahl an
Schuldverschreibungen ist ungiiltig und entfaltet keine Wirkung.]

[(O)][(7)] Filligkeit des Auszahlungsbetrags. Die Emittentin wird, vorbehaltlich des

(1)

Vorliegens einer Auflosungsstorung gemil3 Absatz 5, bis zu dem [e] Bankarbeitstag
nach dem Ausiibungstag (der "Filligkeitstag") die Uberweisung des
Auszahlungsbetrags in der Auszahlungswihrung an das Clearing System zur Gutschrift
auf den Konten der Hinterleger der Schuldverschreibungen bei dem Clearing System
veranlassen. Im Fall des Vorliegens einer Auflosungsstdrung verschiebt sich der
Félligkeitstag auf den [e] Bankarbeitstag nach Beendigung der Auflosungsstorung.

§5
VORZEITIGE RUCKZAHLUNG NACH WAHL DER EMITTENTIN

[Vorzeitige Riickzahlung. Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen
wéhrend ihrer Laufzeit insgesamt mit einer Kiindigungsfrist von [mindestens] [einem
Monat][®] durch Bekanntmachung gemdl § 14 mit Wirkung zu dem in der
Bekanntmachung genannten vorzeitigen Riickzahlungstag (der '"vorzeitige
Riickzahlungstag") zu kiindigen und am vorzeitigen Riickzahlungstag zum
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag in der Auszahlungswihrung zuriickzuzahlen. [Eine
Kiindigung gemal diesem § 5 kann erstmals [drei Monate][®] nach dem Ausgabetag
erfolgen.]]

[Vorzeitige Riickzahlung. Sind am [e] eines Jahres entweder (i) weniger als [e] (in
Worten [e]) Schuldverschreibungen durch die Emittentin ausgegeben und im Besitz
Dritter, oder (ii) [liegt der Metallanspruch je Schuldverschreibung am [e] eines Jahres
unter [¢] [Gramm][Feinunzen]][e], kann die Emittentin, nachdem sie bis zum [e] des
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jeweils darauf folgenden Jahres (das "Folgejahr") (einschlieBlich) die
Schuldverschreibungen gekiindigt hat, die Schuldverschreibungen insgesamt am [e] des
Folgejahres (der "vorzeitige Riickzahlungstag") zum vorzeitigen Riickzahlungsbetrag
in der Auszahlungswidhrung zuriickzahlen. Die Kiindigung ist den Glaubigern der
Schuldverschreibungen durch die Emittentin gemal3 § 14 bekannt zu geben. ]

Jede Kiindigungsbekanntmachung nach Mal3gabe dieses § 5 ist unwiderruflich und
muss den vorzeitigen Riickzahlungstag benennen. Die Kiindigung wird an dem in der
Bekanntmachung genannten vorzeitigen Riickzahlungstag wirksam.

Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag. Der im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung auf jede
Schuldverschreibung in der Auszahlungswihrung zahlbare Riickzahlungsbetrag (der
"Vorzeitige Riickzahlungsbetrag") wird am [e] vor dem vorzeitigen Riickzahlungstag
(der "Berechnungstag") durch die Berechnungsstelle am Berechnungstag wie folgt
berechnet:

Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag: = Metallanspruch: x
[Gold][Silber][Platin][Palladium]preisfixing;

Hierbei entspricht
e der Metallanspruch; dem Metallanspruch;, wie in § 1(1) bestimmt, und
e das

[Im Fall von Gold als Basiswert einfiigen: Goldpreisfixing; dem Goldpreis, wie er durch
das Goldpreisfixing der [Referenzstelle] [London Bullion Market Association] [(oder
einer Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im Londoner Markt fiir den Handel
mit Gold reprisentiert)] [(die "Referenzstelle")] [am Nachmittag um 15:00][um
[*]] Uhr (Ortszeit London) des Berechnungstages festgestellt und auf der Internetseite
[http://www.lbma.org.uk][e], in [Euro][USD][e] pro Feinunze ausgedriickt und
veroffentlicht [sofern die Fixingpreis in einer anderen Wihrung als der
Auszahlungswdihrung festgestellt wird, einfiigen: und durch die Berechnungsstelle in
einen Betrag, der dem Metallanspruch; ausgedriickt in [Euro][USD][e] entspricht,
umgerechnet] wird, wobei der resultierende Betrag auf [0,01][e] [Euro][USD][e]
abgerundet wird. Sofern am Berechnungstag kein Goldpreisfixing der [London Bullion
Market Association (oder einer Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im
Londoner Markt fiir den Handel mit Gold reprisentiert)][Referenzstelle] [am
Nachmittag um 15:00][um [e]] Uhr (Ortszeit London) festgestellt und auf der
Internetseite [http://www.lbma.org.uk][e], in [Euro][USD][e] pro Feinunze ausgedriickt
und verdffentlicht wird, ermittelt die Berechnungsstelle den Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag auf Basis des Goldpreisfixing der [London Bullion Market
Association (oder einer Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im Londoner
Markt fiir den Handel mit Gold représentiert)][Referenzstelle] wie es [am Nachmittag
um 15:00][um [e]] Uhr (Ortszeit London) des dem Berechnungstag unmittelbar
nachfolgenden = Handelstages  festgestellt ~und auf der  Internetseite
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[http://www.lbma.org.uk][e], in [Euro][USD][e] pro Feinunze ausgedriickt und
veroffentlicht wird.]

[Im Fall von Silber als Basiswert einfiigen: Silberpreisfixing: dem Silberpreis, wie er
durch das Silberpreisfixing der [Referenzstelle] [London Bullion Market Association]
[(oder einer Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im Londoner Markt fiir den
Handel mit Silber repriasentiert)] [(die "Referenzstelle")] [am Nachmittag um [e]][um
[12:00][®]] Uhr (Ortszeit London) des Berechnungstages festgestellt und auf der
Internetseite [http://www.lbma.org.uk][e], in [Euro][USD][e] pro Feinunze ausgedriickt
und verdffentlicht [sofern die Fixingpreis in einer anderen Wihrung als der
Auszahlungswdhrung festgestellt wird, einfiigen: und durch die Berechnungsstelle in
einen Betrag, der dem Metallanspruch; ausgedriickt in [Euro][USD][e] entspricht,
umgerechnet] wird, wobei der resultierende Betrag auf [0,01][e] [Euro][USD][e]
abgerundet wird. Sofern am Berechnungstag kein Silberpreisfixing der [London Bullion
Market Association (oder einer Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im
Londoner Markt fiir den Handel mit Silber reprisentiert)][Referenzstelle] [am
Nachmittag um [e]][um [12:00][e]] Uhr (Ortszeit London) festgestellt und auf der
Internetseite [http://www.lbma.org.uk][e], in [Euro][USD][e] pro Feinunze ausgedriickt
und verdffentlicht wird, ermittelt die Berechnungsstelle den Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag auf Basis des Silberpreisfixing der [London Bullion Market
Association (oder einer Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im Londoner
Markt fiir den Handel mit Silber reprisentiert)|[Referenzstelle] wie es [am Nachmittag
um [e]][um [12:00][e]] Uhr (Ortszeit London) des dem Berechnungstag unmittelbar
nachfolgenden = Handelstages  festgestellt ~und  auf der  Internetseite
[http://www.lbma.org.uk][e], in [Euro][USD][e] pro Feinunze ausgedriickt und
veroffentlicht wird.]

[Im Fall von Platin als Basiswert einfiigen: Platimumpreisfixing: dem Platinpreis, wie
er durch das Platinpreisfixing der [Referenzstelle] [London Metal Exchange] [(oder
einer Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im Londoner Markt fiir den Handel
mit Platin reprédsentiert)] [(die "Referenzstelle")] [am Nachmittag um 14:00][um
[*]] Uhr (Ortszeit London) des Berechnungstages festgestellt und auf der Internetseite
[https://www.lme.com][e], in [Euro][USD][e] pro Feinunze ausgedriickt und
verdffentlicht [sofern die Fixingpreis in einer anderen Wihrung als der
Auszahlungswdihrung festgestellt wird, einfiigen: und durch die Berechnungsstelle in
einen Betrag, der dem Metallanspruch; ausgedriickt in [Euro][USD][e] entspricht,
umgerechnet] wird, wobei der resultierende Betrag auf [0,01][e] [Euro][USD][e]
abgerundet wird. Sofern am Berechnungstag kein Platinpreisfixing der [London Metal
Exchange (oder einer Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im Londoner Markt
fiir den Handel mit Platin représentiert)|[Referenzstelle] [am Nachmittag um 14:00][um
[¢]] Uhr  (Ortszeit London)  festgestellt und auf der Internetseite
[https://www.lme.com][e], in [Euro][USD][e] pro Feinunze ausgedriickt und
verdffentlicht ~ wird, ermittelt die  Berechnungsstelle den  Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag auf Basis des Platinpreisfixing der [London Metal Exchange (oder
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einer Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im Londoner Markt fiir den Handel
mit Platin reprasentiert)][Referenzstelle] wie es [am Nachmittag um 14:00][um [e]] Uhr
(Ortszeit London) des dem Berechnungstag unmittelbar nachfolgenden Handelstages
festgestellt und auf der Internetseite [https://www.lme.com][e], in [Euro][USD][e] pro
Feinunze ausgedriickt und veroffentlicht wird. ]

[Im Fall von Palladium als Basiswert -einfiigen: Palladiumpreisfixing; dem
Palladiumpreis, wie er durch das Palladiumpreisfixing der [Referenzstelle] [London
Metal Exchange] [(oder einer Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im Londoner
Markt fiir den Handel mit Palladium représentiert)] [(die "Referenzstelle")] [am
Nachmittag um 14:00][um [e]] Uhr (Ortszeit London) des Berechnungstages festgestellt
und auf der Internetseite [https://www.lme.com][e], in [Euro][USD][e] pro Feinunze
ausgedriickt und verdffentlicht [sofern die Fixingpreis in einer anderen Wihrung als
der Auszahlungswdhrung festgestellt wird, einfiigen: und durch die Berechnungsstelle
in einen Betrag, der dem Metallanspruch; ausgedriickt in [Euro][USD][e] entspricht,
umgerechnet] wird, wobei der resultierende Betrag auf [0,01][e] [Euro][USD][e]
abgerundet wird. Sofern am Berechnungstag kein Palladiumpreisfixing der [London
Metal Exchange (oder einer Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im Londoner
Markt fiir den Handel mit Palladium représentiert)][Referenzstelle] [am Nachmittag um
14:00][um [e]] Uhr (Ortszeit London) festgestellt und auf der Internetseite
[https://www.lme.com][e], in [Euro][USD][e] pro Feinunze ausgedriickt und
verdffentlicht  wird, ermittelt die  Berechnungsstelle den  Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag auf Basis des Palladiumpreisfixing der [London Metal Exchange
(oder einer Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im Londoner Markt fiir den
Handel mit Palladium représentiert)][Referenzstelle] wie es [am Nachmittag um
14:00][um [e]] Uhr (Ortszeit London) des dem Berechnungstag unmittelbar
nachfolgenden = Handelstages  festgestellt und auf der  Internetseite
[https://www.lme.com][e], in [Euro][USD][e] pro Feinunze ausgedriickt und
veroffentlicht wird.]

"Handelstag" fiir die Zwecke dieses § 5 bezeichnet einen Tag (auller einem Samstag
oder Sonntag), an dem Geschéftsbanken in [Frankfurt am Main][e] fiir Geschéfte
geoffnet sind und an dem ein [Gold][Silber][Platin][Palladium]preisfixing an der [/m
Fall von Gold oder Silber als Basiswert einfiigen: [London Bullion Market
Association][Referenzstelle]] [/m Fall von Platin oder Palladium als Basiswert
einfiigen: [London Metal Exchange][Referenzstelle] am Nachmittag] stattfindet.

Lieferverlangen bzw. Auszahlungsverlangen vor dem vorzeitigen Riickzahlungstag. Zu
jedem Zeitpunkt nach der Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Emittentin
gemdll Absatz1 dieses §5 konnen Gléubiger das Lieferverlangen bzw.
Auszahlungsverlangen an einem Ausilibungstag gemill § 3 bzw. § 4 weiter geltend
machen, sofern (i) die Schuldverschreibungen, beziiglich derer das Lieferverlangen
bzw. Auszahlungsverlangen geltend gemacht wird, durch die depotfiihrende Bank bis
spétestens zum [e] Tag vor dem vorzeitigen Riickzahlungstag (einschlieBlich) bei der
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Zahlstelle eingereicht werden und (ii) die Zahlstelle bis zum [e] Tag vor dem
vorzeitigen Riickzahlungstag, [12:00][e] Uhr (Ortszeit [Frankfurt am Main][e]) das
Original des Lieferverlangens bzw. Auszahlungsverlangens des Glaubigers iiber die
depotfiihrende Bank empfangt (der "Stichtag"). Macht ein Glaubiger das
Lieferverlangen bzw. Auszahlungsverlangen nach § 3 bzw. § 4 geltend, ohne dass beide
vorgenannten Voraussetzungen an den vorgenannten Zeitpunkten vorliegen, wird die
Emittentin ein solches das Lieferverlangen bzw. Auszahlungsverlangen eines
Glaubigers  nicht  mehr  beriicksichtigen, sondern  die  betreffenden
Schuldverschreibungen durch Zahlung des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrages in der
Auszahlungswihrung am vorzeitigen Riickzahlungstag zuriickzahlen.

[Die Umrechnung von [Euro][USD][e] in die Auszahlungswihrung erfolgt gemil
§ 8 (7) dieser Wertpapierbedingungen.]

§6
VERWALTUNGSKOSTENQUOTE[, ABWICKLUNGSENTGELT]

Die "Verwaltungskostenquote" ist der jédhrliche Satz, mit dem die Verwaltungskosten,
die von der Emittentin als "Betriebsgebiihr" vereinnahmt werden, berechnet werden.
Die Verwaltungskostenquote in Bezug auf eine Serie von Schuldverschreibungen wird
taglich auf den Metallanspruch fiir diese Schuldverschreibungen angewandt, um den
tdglichen Abzug einer Metallmenge von diesem Metallanspruch zu bestimmen.

Die [anfingliche] Verwaltungskostenquote fiir die Schuldverschreibungen entspricht
[der in der Tabelle unter "III. Besondere Informationen in Bezug auf die Wertpapiere"
der Endgiiltigen Angebotsbedingungen als Dezimalzahl angegebenen anfianglichen
Verwaltungskostenquote][®].

[Die Verwaltungskostenquote in Bezug auf eine Serie von Schuldverschreibungen kann
von der Emittentin von Zeit zu Zeit gedndert werden, wobei die
Verwaltungskostenquote [mindestens der in der Tabelle unter "III. Besondere
Informationen in Bezug auf die Wertpapiere" der Endgiiltigen Angebotsbedingungen
als Dezimalzahl angegebenen Mindest-Verwaltungskostenquote, hdchstens aber der in
der Tabelle unter "III. Besondere Informationen in Bezug auf die Wertpapiere" der
Endgiiltigen Angebotsbedingungen als Dezimalzahl angegebenen Maximal-
Verwaltungskostenquote entspricht][mindestens [®] und hochstens [®] betrigt].

[Bei einer Anderung der Verwaltungskostenquote kann die Emittentin neben
Veridnderungen in der Kostenstruktur, wie z.B. der Anpassung von Verwahrentgelten
oder Transaktionskosten, die der Emittentin im Zusammenhang mit der operativen
Verwaltung und Abwicklung der Schuldverschreibungen entstehen, auch etwaige
Veridnderungen des durch das Statistische Bundesamt oder eine Nachfolgebehdrde
verdffentlichten Verbraucherpreisindexes fiir Deutschland (VPI) (oder eines
Nachfolgeindexes) beriicksichtigen.]
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Eine Anderung der Verwaltungskostenquote sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens
werden mit einer Frist von mindestens [30][ @] Kalendertagen durch die Emittentin nach
§ 14 bekannt gemacht.

Die jeweils aktuelle Verwaltungskostenquote und jede vorgesehene Anderung der
Verwaltungskostenquote ~ wird auf der Internetseite  [https://www.euwax-
gold.de/consultant-info][ ] verdffentlicht. ]

[

Das "Abwicklungsentgelt" wird im Falle der Geltendmachung des
Auszahlungsanspruchs gemifl § 4 bei der Bestimmung des Auszahlungsbetrags
beriicksichtigt.

Das [anfidngliche] Abwicklungsentgelt fiir die Schuldverschreibungen entspricht [dem
in der Tabelle unter "III. Besondere Informationen in Bezug auf die Wertpapiere" der
Endgiiltigen Angebotsbedingungen angegebenen anfanglichen
Abwicklungsentgelt][®].

[Das Abwicklungsentgelt in Bezug auf eine Serie von Schuldverschreibungen kann von
der Emittentin von Zeit zu Zeit gedndert werden, wobei das Abwicklungsentgelt
[mindestens dem in der Tabelle unter "III. Besondere Informationen in Bezug auf die
Wertpapiere" der Endgiiltigen Angebotsbedingungen angegebenen Mindest-
Abwicklungsentgelt, hochstens aber dem in der Tabelle unter "III. Besondere
Informationen in Bezug auf die Wertpapiere" der Endgiiltigen Angebotsbedingungen
angegebenen Maximal-Abwicklungsentgelt entspricht][mindestens [®] und hochstens
[®] betrégt].

[Bei einer Anderung des Abwicklungsentgelts kann die Emittentin neben
Verianderungen in der Kostenstruktur, wie z.B. der Anpassung von Kosten, die der
Emittentin im Zusammenhang mit der Auflosung des Edelmetallbestands entsprechend
dem Metallanspruch am Ausiibungstag entstehen, auch etwaige Verdnderungen des
durch das Statistische Bundesamt oder eine Nachfolgebehorde ver6ffentlichten
Verbraucherpreisindexes fiir Deutschland (VPI) (oder eines Nachfolgeindexes)
berticksichtigen.]

Eine Anderung des Abwicklungsentgelts sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens
werden mit einer Frist von mindestens [30][ @] Kalendertagen durch die Emittentin nach
§ 14 bekannt gemacht.

Das jeweils aktuelle Abwicklungsentgelt und jede vorgesehene Anderung des

Abwicklungsentgelts ~ wird  auf der  Internetseite  [https:/www.euwax-
gold.de/consultant-info][ @] verdffentlicht.]]
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§7
ANPASSUNGEN, AUBERORDENTLICHE KUNDIGUNG DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN DURCH DIE EMITTENTIN

(1) Im Falle der Ankiindigung oder des Eintretens einer der nachfolgend beschriebenen
MaBnahmen in Bezug auf einen Basiswert (das "Anpassungsereignis"):

(1) der Basiswert wird von der flir die Bestimmung des Preisfixings des Basiswerts
zustindigen Referenzstelle in einer anderen Qualitdt, in einer anderen
Zusammensetzung (z.B. mit einem anderen Reinheitsgrad oder anderem
Herkunftsort) oder in einer anderen Standardmafeinheit gehandelt,

(i1)) bei der Einfilhrung, Aufhebung oder Verdnderung einer Steuer, die auf den
Basiswert erhoben wird, sofern sich dies auf den Preis des Basiswerts auswirkt
und sofern diese Einfiithrung, Authebung oder Verdnderung nach dem Ausgabetag
erfolgt,

(ii1) die Referenzstelle stellt die Bestimmung des Preisfixings ein oder ist aus
rechtlichen oder regulatorischen Griinden nicht nur voriibergehend nicht (mehr)
in der Lage, das Preisfixing zu ermitteln und zu verdffentlichen [oder hindern
rechtliche oder regulatorische Griinde die Emittentin an der (weiteren)
Verwendung des durch die Referenzstelle ermittelten und verdffentlichten
Preisfixings], oder

(iv) einer sonstigen Verdnderungen in Bezug auf den Basiswert

kann die Emittentin die Wertpapierbedingungen nach Mallgabe der folgenden
Bestimmungen anpassen.

(2) Liegt ein Anpassungsereignis gemdll Absatz 1 vor, wird die Emittentin, vorbehaltlich
einer Kiindigung gemif Absatz 3, die Wertpapierbedingungen nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) anpassen, sofern der Stichtag fiir das Anpassungsereignis vor dem oder
vor einem Ausiibungstag liegt oder auf diesen fallt.

Die Emittentin kann sich im Rahmen der Ermessensausiibung bei der Durchfiihrung der
Anpassung zeitlich und inhaltlich daran orientieren, wie von der jeweiligen
Referenzstelle entsprechende Anpassungen des Basiswerts selbst oder von der
Terminborse fiir dort gehandelte Termin- oder Optionskontrakte auf den Basiswert
erfolgen, ist dazu aber nicht verpflichtet. Zweifelsfragen bei der Anwendung der
Anpassungsregeln der Referenzstelle oder der Terminbdrse entscheidet die Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

"Stichtag" im Sinne dieses § 7 ist der erste Handelstag an der Terminborse, an dem die
entsprechenden Termin- oder Optionskontrakte unter Beriicksichtigung der Anpassung
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gehandelt werden. Werden keine entsprechenden Termin- oder Optionskontrakte an
einer Terminborse gehandelt, wird die Emittentin unter Beriicksichtigung des
Zeitpunkts der Verdnderung, Anpassung oder anderen MaBBnahme auch den Stichtag
nach billigem Ermessen bestimmen, an dem die angepassten Ausstattungsmerkmale
erstmals zugrunde zu legen sind.

Derartige Anpassungen konnen sich insbesondere auf den Metallanspruch beziehen.
Die Emittentin wird sich dabei — soweit rechtlich und tatsédchlich moglich — um die
wirtschaftliche Gleichstellung der Glaubiger vor und nach dem Anpassungsereignis
bemiihen.

[Wird das Preisfixing fiir einen Basiswert nicht mehr von der Referenzstelle, sondern
von einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin nach billigem
Ermessen fiir geeignet hilt (die "Ersatzreferenzstelle"), ermittelt und verdffentlicht, so
wird ein etwaiger Auszahlungsbetrag oder Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag auf der
Grundlage des von der Ersatzreferenzstelle ermittelten und verdffentlichten Preises fiir
den Basiswert berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen Wertpapierbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf die Referenzstelle, sofern es der Zusammenhang erlaubt,
als Bezugnahme auf die Ersatzreferenzstelle. |

[Wird das Preisfixing fiir einen Basiswert nicht mehr von der Referenzstelle ermittelt
und ver6ffentlicht oder hindern rechtliche oder regulatorische Griinde die Emittentin an
der (weiteren) Verwendung des durch die Referenzstelle ermittelten und
veroffentlichten Preisfixings, kann die Emittentin einen von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin nach billigem Ermessen fiir geeignet
hilt, (die "Ersatzreferenzstelle") offiziell ermittelten und ver6ffentlichten Preis fiir den
Basiswert bestimmen, auf dessen Grundlage ein etwaiger Auszahlungsbetrag oder
Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag nach Maf3gabe dieser Wertpapierbedingungen und
unter Beachtung des Metallanspruchs gemdlB3 § 1 (1) berechnet wird. Ferner gilt dann
jede in diesen Wertpapierbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Referenzstelle,
sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Ersatzreferenzstelle. ]

(3) Ist nach billigem Ermessen der Emittentin (§ 315 BGB) eine sachgerechte Anpassung,
aus welchen Griinden auch immer, nicht moglich, ist die Emittentin berechtigt, aber
nicht verpflichtet, die Schuldverschreibungen vorzeitig durch Bekanntmachung gemal
§ 14 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrags aullerordentlich zu
kiindigen. Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung
gemidl § 14 (der "AuBerordentliche Kiindigungstag"). Die Laufzeit der
Schuldverschreibungen endet in diesem Falle am AuBlerordentlichen Kiindigungstag.

Die Emittentin zahlt im Falle einer auBlerordentlichen Kiindigung an jeden Glaubiger
innerhalb von [fiinf][®] Bankarbeitstagen nach dem Kiindigungstag einen Betrag je
Schuldverschreibung (der "Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin oder der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) als angemessener Marktpreis
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einer Schuldverschreibung festgelegt wird. Fiir die Zahlung des Kiindigungsbetrags
gelten ansonsten die Regelungen des § 8 entsprechend.

(4) Die Anpassungen und Festlegungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden
durch die Emittentin nach § 14 bekannt gemacht.

(5) Ergédnzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der
Referenzstelle und der jeweiligen Terminborse.

§8
ZAHLUNGEN

Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen. Sofern aufgrund dieser
Wertpapierbedingungen Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen in der
Auszahlungswihrung erfolgen, erfolgen sie nach MalBgabe des nachstehenden
Absatzes 3 an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der
jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems.

Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher
Regelungen und Vorschriften erfolgen aufgrund dieser Wertpapierbedingungen zu
leistende Zahlungen auf die Schuldverschreibungen in [Euro][USD][e]. Sdmtliche
Gebiihren in Bezug auf die Zahlung werden dem Gldubiger in Rechnung gestellt.

Erfiillung. Sofern aufgrund dieser Wertpapierbedingungen Zahlungen in Bezug auf die
Schuldverschreibungen erfolgen, wird die Emittentin durch Leistung der Zahlung in der
Auszahlungswihrung an das Clearing System oder dessen Order von ihrer
Zahlungspflicht befreit.

Zahltag. Fallt der Félligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine Schuldverschreibung
aufeinen Tag, der kein Zahltag ist, dann hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung
vor dem ndchsten Zahltag am jeweiligen Geschiftsort. Der Glaubiger ist nicht
berechtigt, Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspiatung zu verlangen.
Fiir diese Zwecke bezeichnet "Zahltag" einen Tag (auller einem Samstag oder Sonntag),
an dem (i) das Clearing System und (ii) das T2-System Zahlungen abwickeln. "T2-
System" bezeichnet das von dem Eurosystem betriebene Real-time Gross Settlement
(RTGS) Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.

Hinterlegung von auf die Schuldverschreibungen geschuldeten Betrdgen. Die
Emittentin  ist  berechtigt, beim  Amtsgericht  [Stuttgart|[e] auf die
Schuldverschreibungen geschuldete Betrige zu hinterlegen, die von den Gliaubigern
nicht innerhalb von zwdlf Monaten nach dem Filligkeitstag beansprucht worden sind,
auch wenn die Glaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche
Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird, erléschen die
Anspriiche der Gldubiger gegen die Emittentin.
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Zahlung von Steuern. Alle im Zusammenhang mit dem Auszahlungsverlangen bzw.
einer Zahlungsverpflichtung durch die Emittentin anfallenden Steuern, Gebiihren oder
anderen Abgaben sind von den Glaubigern zu tragen und zu zahlen. Die Emittentin bzw.
die Zahlstelle ist berechtigt, etwaige Steuern, Gebilihren oder Abgaben einzubehalten,
die von den Glaubigern gemél vorstehendem Satz zu zahlen sind.

[Im Fall einer erforderlichen Umrechnung einfiigen:

(7

(1)

2)

€)

(1)

Umrechnung. Die Umrechnung eines nicht in [Euro][USD][e] dargestellten
[Gold][Silber][Platin][Palladium]preisfixing erfolgt in die Auszahlungswahrung auf der
Grundlage des in der Handelswahrung fiir [1,00][ @] [Euro][USD][ @] ausgedriickten und
[von der Europidischen Zentralbank in Frankfurt am Main][auf der Internetseite
www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings][®] veroffentlichten Referenzkurses
an dem Tag, der dem Tag der Ermittlung des Riickzahlungsbetrags nachfolgt.]

§9
AUFSTOCKUNG, RUCKKAUF UND ENTWERTUNG

Aufstockung. Die Emittentin behilt sich das Recht vor, ohne Zustimmung der Glaubiger
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung wie die vorliegenden
Schuldverschreibungen auszugeben, so dass sie mit diesen zusammengefasst werden,
eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre Anzahl erhéhen. Der Begriff
"Schuldverschreibungen" umfasst im Fall einer solchen Aufstockung auch solche
zusitzlich ausgegebenen Schuldverschreibungen.

Riickkauf. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen im Markt oder
anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen
Schuldverschreibungen konnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten,
weiterverkauft oder entwertet werden.

Entwertung. Sdmtliche durch Erfiillung des verbrieften Liefer- bzw. Zahlungsanspruchs
vollstindig getilgten oder vollstindig vorzeitig zuriickgezahlten Schuldverschreibungen
erloschen und konnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§ 10
BERECHNUNGS-, ZAHL- UND LIEFERSTELLE

Bestellung; bezeichnete Geschdftsstelle. Die [anfanglich] bestellte Berechnungsstelle
und die [anfdnglich] bestellte[n] Zahlstelle[n] und ihre bezeichneten Geschéftsstellen
lauten wie folgt:

Berechnungsstelle: [HSBC Securities Services (Ireland) DAC, 1 Grand Canal Square,
Grand Canal Harbour, Dublin 2, Irland][e].
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Die Berechnungsstelle behélt sich das Recht vor, jederzeit ihre bezeichnete
Geschiftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschiftsstelle zu ersetzen.

Zahlstelle[n]: [Hauptzahlstelle ist [®], deutsche Nebenzahlstelle ist [®]] [Société
Générale S.A. Zweigniederlassung Frankfurt, Neue Mainzer Straie 46-50, 60311
Frankfurt am Main, Deutschland] [e].

Die [jeweilige] Zahlstelle behidlt sich das Recht vor, jederzeit ihre bezeichnete
Geschiftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschiftsstelle im selben Land zu
ersetzen.

Die genannten Ersetzungen werden nur wirksam, sofern die Glaubiger hieriiber gemal3
§ 14 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens [30][e] und nicht mehr als
[45][®] Tagen informiert wurden.

Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behilt sich das Recht vor,
jederzeit die Bestellung der Berechnungsstelle oder der Zahlstelle zu d4ndern oder zu
beenden und eine andere Berechnungsstelle oder eine andere Zahlstelle zu bestellen.
Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine Berechnungsstelle und eine Zahlstelle
unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird
nur wirksam (auBer im Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam
wird), sofern die Glaubiger hieriiber gemdf3 § 14 vorab unter Einhaltung einer Frist von
mindestens [30][e] und nicht mehr als [45][e] Tagen informiert wurden.

Beauftragte der Emittentin. Die Berechnungsstelle und die Zahlstelle handeln
ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und {bernechmen keinerlei
Verpflichtungen gegeniiber den Glaubigern und es wird kein Auftrags- oder
Treuhandverhéltnis zwischen ihnen und den Glaubigern begriindet.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Festsetzungen, Berechnungen und
Entscheidungen, die von der  Berechnungsstelle aufgrund  dieser
Wertpapierbedingungen gemacht oder getroffen werden, sind (sofern nicht ein
offensichtlicher Irrtum vorliegt) fiir die Emittentin, die Zahlstelle und die Glidubiger
bindend.

Lieferstelle. Fiir den Fall der Lieferung von Barren des Basiswerts, kann als Lieferstelle
[[nur] ein Kreditinstitut mit Sitz innerhalb oder auBerhalb der Bundesrepublik
Deutschland, das im Lieferverlangen des Gldubigers benannt wird und das der
Entgegennahme der jeweils zu liefernden Edelmetallbarren zugestimmt hat[,]] [oder]
[eine Abholstelle, wie von der Emittentin auf der Internetseite [https://www.euwax-
gold.de/consultant-info][e] aufgefiihrt] [oder] [jede andere von dem Glaubiger
bezeichnete Adresse] dienen. [Handelt es sich bei der Lieferstelle nicht um [ein
Kreditinstitut, das der Entgegennahme zugestimmt hat,] [oder] [eine Abholstelle,] muss
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der Glédubiger [oder eine von ihm benannte Person] zum Zeitpunkt der Lieferung
anwesend sein und sich anhand eines Identifikationspapiers (z.B. Personalausweis oder
Reisepass) ausweisen konnen. Kann sich der Glaubiger bei der Lieferung nicht
ausweisen oder ist er zum Lieferzeitpunkt personlich nicht anwesend, kann die
Lieferung durch die Emittentin nicht bewirkt werden.] [[Im Falle einer Lieferung an ein
Kreditinstitut][Es] miissen zwingend in dem Lieferverlangen nach § 3 (3) dieser
Wertpapierbedingungen die empfangsberechtigten Kontaktpersonen der jeweiligen
Filiale des Kreditinstituts, einschlieBlich Telefonnummer, angegeben werden.] Der
Zeitpunkt der Lieferung wird dem Glaubiger oder der Lieferstelle spétestens [e] Tage
vorher durch die Emittentin [oder ein mit dem Lieferprozess beauftragten Unternechmen]
per Email oder telefonisch bekannt gegeben. [Schlégt die Lieferung an einen Glaubiger
fehl, kann die Emittentin die ihr entstehenden Kosten fiir die zweite Lieferung dem
Gléaubiger auferlegen. Fiir jede liber die zweite Lieferung hinausgehende weitere
Lieferung hat der Glaubiger die Kosten fiir die erneute Lieferung zu tragen.] Die jeweils
entstehenden Kosten fiir die Lieferung sind dem Preisverzeichnis der Emittentin zu
entnehmen, welches auf der Internetseite [https://www.euwax-gold.de/consultant-
info][e] verdffentlicht wird. Die Emittentin ist berechtigt, das Preisverzeichnis mit
Wirkung zu jedem Bankarbeitstag nach billigem Ermessen entsprechend anzupassen.

§ 11
STEUERN

Sédmtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrige sind an der Quelle ohne
Einbehalt oder Abzug von oder aufgrund von Steuern oder sonstigen Abgaben gleich
welcher Art zu leisten.

§ 12
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fiir die Schuldver-
schreibungen auf zehn Jahre verkiirzt.

§13
ERSETZUNG DER EMITTENTIN

Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht mit der Erfiillung
eines verbrieften Lieferanspruchs bzw. einer Zahlung auf die Schuldverschreibungen in
Verzug befindet, ohne Zustimmung der Glaubiger ein anderes Unternehmen an ihrer
Stelle als Hauptschuldnerin (die "Nachfolgeschuldnerin") fiir alle Verpflichtungen aus
und im Zusammenhang mit dieser Emission einzusetzen, vorausgesetzt, dass:

(1) die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die
Schuldverschreibungen iibernimmt;
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(i)  die Emittentin und die Nachfolgeschuldnerin alle erforderlichen
Genehmigungen erhalten haben wund berechtigt sind, die in den
Schuldverschreibungen verbrieften Liefer- bzw. Zahlungsanspriiche zu erfiillen
und an die Zahlstelle die zur Erfiillung der Zahlungsverpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen zahlbaren Betridge in der hierin festgelegten Wahrung zu
zahlen, ohne verpflichtet zu sein, jeweils in dem Land, in dem die
Nachfolgeschuldnerin oder die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz haben,
erhobene Steuern oder andere Abgaben jeder Art abzuziechen oder
einzubehalten;

(i11))  die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden Gldubiger hinsichtlich
solcher Steuern, Abgaben oder behordlichen Lasten freizustellen, die einem
Gléaubiger beziiglich der Ersetzung auferlegt werden,;

(iv)  die Emittentin unwiderruflich und unbedingt gegeniiber den Glaubigern die
Zahlung aller von der Nachfolgeschuldnerin aus den Schuldverschreibungen
geschuldeten Liefer- und Zahlungsverpflichtungen garantiert; und

(V) der Zahlstelle jeweils ein Rechtsgutachten beziiglich der betroffenen
Rechtsordnungen von anerkannten Rechtsanwélten vorgelegt werden, die
bestitigen, dass die Bestimmungen in den vorstehenden Unterabsétzen (i), (ii),
(ii1) und (iv) erfullt wurden.

Bekanntmachung der Ersetzung. Jede Ersetzung ist gemdl § 14 bekannt zu machen.

Anderung von Bezugnahmen. Im Falle einer Ersetzung gilt jede Bezugnahme in diesen
Wertpapierbedingungen auf die Emittentin ab dem Zeitpunkt der Ersetzung als
Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin und jede Bezugnahme auf das Land, in dem
die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz hat, gilt ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme
auf das Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat. Des
Weiteren gilt im Falle einer Ersetzung in § 13 eine alternative Bezugnahme auf die
Bundesrepublik Deutschland als aufgenommen (zusétzlich zu der Bezugnahme nach
Maligabe des vorstehenden Satzes auf das Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren
Sitz oder Steuersitz hat).

§14
BEKANNTMACHUNG, MITTEILUNGEN

Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen an
die Gldubiger werden — soweit rechtlich zuldssig — auf der Internetseite
[https://www.euwax-gold.de/consultant-info][e] verdffentlicht. Sofern in diesen
Wertpapierbedingungen nichts anderes vorgesehen ist und soweit gesetzlich zuldssig,
dienen diese Bekanntmachungen nur der Information und stellen keine
Wirksamkeitsvoraussetzung dar. Die Emittentin wird sicherstellen, dass alle
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Bekanntmachungen ordnungsgemif in Ubereinstimmung mit den Erfordernissen der
zustdandigen Stellen der jeweiligen Borsen, an denen die Schuldverschreibungen notiert
sind, erfolgen. Jede derartige Bekanntmachung gilt mit dem Tage der ersten
Veroftentlichung als wirksam erfolgt.

Mitteilungen an das Clearing System. Die Emittentin ist berechtigt, eine
Veroftentlichung nach Absatz 1 durch eine Mitteilung an das Clearing System zur
Weiterleitung an die Gléubiger zu ersetzen, vorausgesetzt, dass die Regeln der Borse,
an der die Schuldverschreibungen notiert sind, diese Form der Mitteilung zulassen. Jede
derartige Mitteilung gilt am [e] Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing
System als den Glaubigern mitgeteilt. Ferner ist die Emittentin berechtigt, zusétzlich zu
einer Verdffentlichung nach Absatz 1, Mitteilung an das Clearing System zur
Weiterleitung an die Glaubiger zu libermitteln. In diesem Fall gilt eine Mitteilung als
wirksam erfolgt, wenn sie nach Absatz 1 als wirksam erfolgt gilt.

§15
ANWENDBARES RECHT, GERICHTSSTAND, GERICHTLICHE
GELTENDMACHUNG UND VERSCHIEDENES

Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und
Pflichten der Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
deutschem Recht.

Gerichtsstand. Nicht ausschlieBlich zusténdig flir simtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen  entstehende  Klagen  oder  sonstige  Verfahren
("Rechtsstreitigkeiten") ist das Landgericht [Stuttgart][e].

Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Gldubiger von Schuldverschreibungen ist
berechtigt, in jedem Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem
der Glaubiger und die Emittentin Partei sind, seine Rechte aus diesen
Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu schiitzen
oder geltend zu machen: (i)er bringt eine Bescheinigung der Depotbank (wie
nachstehend definiert) bei, bei der er fiir die Schuldverschreibungen ein
Wertpapierdepot unterhélt, welche (a) den vollstindigen Namen und die vollstindige
Adresse des Glaubigers enthilt, (b) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen
bezeichnet, die unter dem Datum der Bestitigung auf dem Wertpapierdepot verbucht
sind und (c) bestitigt, dass die Depotbank gegeniiber dem Clearing System eine
schriftliche Erkldrung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten
Informationen enthdlt; und (ii)er legt eine Kopie der die betreffenden
Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit
dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearing Systems oder des
Verwahrers des Clearing Systems bestitigt hat, ohne dass eine Vorlage der
Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in
einem solchen Verfahren erforderlich wére. Fiir die Zwecke des Vorstehenden
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bezeichnet "Depotbank" jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das
berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschift zu betreiben und bei der/dem der
Glaubiger ein Wertpapierdepot fiir die Schuldverschreibungen unterhélt, einschlieBlich
des Clearing Systems. Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Glaubiger seine
Rechte aus den Schuldverschreibungen auch auf jede andere Weise schiitzen oder
geltend machen, die im Land des Rechtsstreits prozessual zuldssig ist.

Bindungswirkung. Alle Berechnungen und Festsetzungen der Berechnungsstelle, die
von der Berechnungsstelle nach Ma3gabe dieser Wertpapierbedingungen gemacht oder
getroffen werden, sind fiir die Emittentin und die Glaubiger bindend, sofern nicht ein
offensichtlicher Irrtum vorliegt.

Salvatorische Klausel. Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapierbedingungen ganz
oder teilweise unwirksam sein oder werden, so bleiben die iibrigen Bestimmungen
wirksam. Die unwirksame Bestimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu
ersetzen, die den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen Bestimmung so weit wie
rechtlich mdglich Rechnung tragt.
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Boerse Stuttgart
Commodities

Boerse Stuttgart Commodities GmbH
Stuttgart
(Emittentin)

Endgiiltige Angebotsbedingungen [Nr. [o]]
vom [e]

[im Fall einer Ersetzung der Endgiiltigen Angebotsbedingungen einfiigen: (welche die
Endgiiltigen Angebotsbedingungen [gegebenenfalls konkrete Bezeichnung einfiigen: @]
vom [e] ersetzen)]

in Zusammenhang mit dem Basisprospekt der Emittentin vom 15. September 2026 zur
Neuemission sowie zur Aufrechterhaltung des 6ffentlichen Angebots und zur Erhéhung des
Emissionsvolumens von Schuldverschreibungen (ohne Laufzeitbegrenzung) bezogen auf den
Kurs einer festgelegten Menge von Gold, Silber, Platin oder Palladium, bestehend aus der
Wertpapierbeschreibung II vom 15. September 2026 und dem Registrierungsformular der
Emittentin vom 14. September 2026[, wie nachgetragen durch [gegebenenfalls Nachtrdge
einfiigen: ®]] (der "Basisprospekt")

zur [Begebung] [Aufrechterhaltung des 6ffentlichen Angebots] [Erhohung des
Emissionsvolumens] [®] von [bereits begebenen]

[Schuldverschreibungen]
[fiir den Fall eines spezifischen Eigennamens des Schuldverschreibungen diesen hier
einfiigen: |

[(IWKN und/oder ISIN einfiigen: ®])]
bezogen auf den Kurs [von @ Gramm] [von e Feinunze[n]][®]

[Gold] [Silber] [Platin] [Palladium]
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[(die mit den [®] Schuldverschreibungen [®] begeben am [®] aufgrund der Endgiiltigen
Angebotsbedingungen [Nr. [®]] vom [e] zum Basisprospekt vom [e] (die
"Schuldverschreibungen der Grundemission") [[sowie][,] den [®] Schuldverschreibungen
[e] begeben am [e] aufgrund der Endgiiltigen Angebotsbedingungen [Nr. [®]] vom [@] zum
Basisprospekt vom [e@] (die "Schuldverschreibungen der Ersten Aufstockung") [sowie]
[gegebenenfalls weitere bereits erfolgte Aufstockungen ergdinzen: ®]] konsolidiert werden und
eine einheitliche Serie bilden (die "Aufstockung"))]

[Wenn das offentliche Angebot der unter dem Basisprospekt vom 15. September 2026
begebenen oder - im Falle der Ersetzung der Endgiiltigen Angebotsbedingungen - fortgesetzt
angebotenen  Wertpapiere nach Ablauf der Giiltigkeit desselben  Basisprospekts
aufrechterhalten wird, einfiigen: Der Basisprospekt fiir Schuldverschreibungen vom
15. September 2026, unter dem [die in diesen Endgiiltigen Angebotsbedingungen
beschriebenen Schuldverschreibungen begeben werden][das 6ffentliche Angebot der in diesen
Endgiiltigen Angebotsbedingungen beschriebenen Schuldverschreibungen aufrechterhalten
wird], verliert am 15. September 2027 seine Giiltigkeit. [Am @] [An oder vor diesem Tag] wird
ein Nachfolge-Basisprospekt der Boerse Stuttgart Commodities GmbH, Stuttgart, als
Emittentin zur Neuemission sowie zur Aufrechterhaltung des 6ffentlichen Angebots und zur
Erhohung des Emissionsvolumens von Schuldverschreibungen bezogen auf den Kurs einer
festgelegten Menge von Gold, Silber, Platin oder Palladium, der dem Basisprospekt vom
15. September 2026 nachfolgt (der "Nachfolge-Basisprospekt") auf der Internetseite der
Emittentin unter [http://www.euwax-gold.de][https://www.euwax-gold.de/consultant-info
unter "Weitere Dokumente"] [®] verdffentlicht. AnschlieBend wird das Angebot der
Schuldverschreibungen im Rahmen des Nachfolge-Basisprospekts aufrechterhalten, d.h. ab
diesem Zeitpunkt sind diese Endgiiltigen Angebotsbedingungen im Zusammenhang mit dem
Nachfolge-Basisprospekt zu lesen, sofern der Nachfolge-Basisprospekt eine Aufrechterhaltung
des offentlichen Angebots der Schuldverschreibungen vorsieht. |

[VERBOT DES VERKAUFS AN KLEINANLEGER IM EUROPAISCHEN
WIRTSCHAFTSRAUM

Die Schuldverschreibungen sind nicht zum Angebot, zum Verkauf oder zur sonstigen
Zurverfligungstellung an Kleinanleger im Europédischen Wirtschaftsraum ("EWR") bestimmt
und sollten Kleinanlegern im EWR nicht angeboten, nicht an diese verkauft und diesen auch
nicht in sonstiger Weise zur Verfligung gestellt werden. Entsprechend wurde kein nach der
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 in der jeweils geltenden Fassung (die "PRIIP-Verordnung")
erforderliches Basisinformationsblatt fiir das Angebot oder den Verkauf oder die sonstige
Zurverfligungstellung der Schuldverschreibungen an Kleinanleger im EWR erstellt; daher kann
das Angebot oder der Verkauf oder die sonstige Zurverfligungstellung der
Schuldverschreibungen an Kleinanleger im EWR nach der PRIIP-Verordnung rechtswidrig
sein. Fiir die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet der Begriff Kleinanleger eine Person, die
eines (oder mehrere) der folgenden Kriterien erfiillt: (i) sie ist ein Kleinanleger im Sinne von
Artikel 4 Absatz 1 Nr. 11 der Richtlinie 2014/65/EU in der jeweils geltenden Fassung
("MIFID II"); (ii)sie ist ein Kunde im Sinne der Richtlinie (EU) 2016/97 iiber
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Versicherungsvertrieb in der jeweils geltenden Fassung, soweit dieser Kunde nicht als
professioneller Kunde im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nr. 10 MiFID II gilt; oder (iii) sie ist
kein qualifizierter Anleger im Sinne der Verordnung (EU) 2017/1129 ("Prospekt-
Verordnung") in der jeweils geltenden Fassung.]
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[Bei Schuldverschreibungen, die Kleinanlegern im Sinne des Artikels 7 der Delegierten
Verordnung  (EU)  2019/980  angeboten  werden, einfiigen: Den Endgiiltigen
Angebotsbedingungen ist eine emissionsspezifische Zusammenfassung beigefiigt. ]

113



I. FORMULAR FUR DIE ENDGULTIGEN ANGEBOTSBEDINGUNGEN

I. Einleitung

Dieses Dokument enthélt die endgiiltigen Angaben zu den Wertpapieren und die endgiiltigen
Wertpapierbedingungen und stellt die Endgiiltigen Angebotsbedingungen des Angebotes von
Schuldverschreibungen bezogen auf den Kurs einer festgelegten Menge von [Gold] [Silber]
[Platin] [Palladium] (der "Basiswert") dar.

Die Endgiiltigen Angebotsbedingungen wurden fiir die Zwecke der Europiischen
Verordnung (EU) 2017/1129 des Europiischen Parlaments und des Rats vom 14. Juni
2017 iiber den Prospekt, der beim offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu veroffentlichen ist und zur
Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG, in der jeweils geltenden Fassung, (die '"Prospekt-
Verordnung') ausgearbeitet. Um alle relevanten Informationen zu erhalten, miissen diese
Endgiiltigen Angebotsbedingungen zusammen mit dem Basisprospekt, [wie nachgetragen
durch [gegebenenfalls Nachtrige einfiigen: o] und] inklusive [zukiinftiger] Nachtrige
gemill Artikel 23 der Prospekt-Verordnung, gelesen werden.

Die Wertpapierbeschreibung, das Registrierungsformular und etwaige Nachtrige dazu
werden gemifl Artikel 21 der Prospekt-Verordnung veroffentlicht, indem sie bei der
Boerse Stuttgart Commodities GmbH, Borsenstrafie 4, 70174 Stuttgart, Deutschland, zur
kostenlosen Ausgabe und in jeder sonstigen gesetzlich gegebenenfalls vorgeschriebenen
Form, bereitgehalten werden. Dariiber hinaus sind diese Dokumente in elektronischer
Form auf der Internetseite [http://www.euwax-gold.de [(auf der mafligeblichen
Produktseite [(abrufbar durch Eingabe der fiir das Wertpapier relevanten
Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld)])]] [https://www.euwax-gold.de/consultant-
info unter '""Weitere Dokumente'] [sowie auf der Internetseite [®]] veroffentlicht.

[Bei Schuldverschreibungen, die in der Schweiz angeboten werden sollen, einfiigen: Der
Basisprospekt ist in der Schweiz bei der SIX Exchange Regulation AG oder der BX Swiss
AG als Priifstelle als ausliindischer Prospekt eingereicht und hinterlegt. Der
Basisprospekt gilt in der Schweiz automatisch als gebilligt im Sinne von Artikel 54
Absatz2 des Schweizerischen Bundesgesetzes iiber die Finanzdienstleistungen
("FIDLEG"). Zudem ist der Basisprospekt in die Liste der gebilligten Prospekte gemif}
Artikel 54 AbsatzS5 FIDLEG aufgenommen und gemial Artikel 64 FIDLEG
veroffentlicht. Die Endgiiltigen Angebotsbedingungen sind gemal} Artikel 45 Absatz 3
FIDLEG bei der SIX Exchange Regulation AG oder der BX Swiss AG veroffentlicht und
hinterlegt.

Die Wertpapiere stellen keine kollektiven Kapitalanlagen im Sinne des Schweizerischen
Bundesgesetzes iiber die kollektiven Kapitalanlagen ("KAG") dar und unterstehen daher
auch nicht den Schutzvorschriften des KAG. Dementsprechend unterstehen sie nicht der
Bewilligungspflicht und Aufsicht durch die Eidgenossische Finanzmarktaufsicht
("FINMA").
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Ein Investment in die Wertpapiere ist mit Risiken fiir den Anleger verbunden (siehe
Abschnitt "B. RISIKOFAKTOREN" der Wertpapierbeschreibung). Die
Verkaufsbeschrinkungen in Abschnitt "F. WEITERE ANGABEN ZU DEN
SCHULDVERSCHREIBUNGEN" im Unterabschnitt "11. Angebots- und
Verkaufsbeschrinkungen' der Wertpapierbeschreibung sollten zudem beachtet werden.
Diese Beschrinkungen sind als nicht abschlieSende Hinweise darauf zu verstehen, ob die
Wertpapiere in einer bestimmten Rechtsordnung angeboten, verkauft, gehalten und/oder
geliefert werden konnen. Personen, die Zugang zu den Wertpapieren, dem Basisprospekt
und/oder den Endgiiltigen Angebotsbedingungen erhalten, werden gebeten, sich iiber
solche Beschrinkungen zu informieren und sie zu beachten. |

[Bei Schuldverschreibungen, die ausschlieflich Grofsanlegern im Sinne des Artikels 8 Absatz 2
der Delegierten Verordnung (EU) 2019/980 angeboten werden, einfiigen: Die Emittentin
erstellt fiir diese Wertpapieremission keine emissionsspezifische Zusammenfassung. |

[Bei Schuldverschreibungen, die Kleinanlegern im Sinne des Artikels 7 der Delegierten
Verordnung (EU) 2019/980 angeboten werden, einfiigen: Eine emissionsspezifische
Zusammenfassung ist diesen Endgiiltigen Angebotsbedingungen angefiigt. |

Soweit in diesen Endgiiltigen Angebotsbedingungen nicht anders definiert oder geregelt, haben
die in diesen Endgiiltigen Angebotsbedingungen verwendeten Begriffe die ihnen im
Basisprospekt zugewiesene Bedeutung.

[im Fall einer Aufstockung von Wertpapieren oder einer Ersetzung der Endgiiltigen
Angebotsbedingungen gegebenenfalls einfiigen: Der in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen
angegebene anfangliche Ausgabepreis stellt lediglich einen historischen indikativen Preis auf
Grundlage der Marktsituation am in der Vergangenheit liegenden Tag des erstmaligen
offentlichen Angebots der betreffenden Schuldverschreibungen dar. Der Angebotspreis der
Schuldverschreibungen wird von der Emittentin am Tag des Beginns der Angebotsfrist auf der
Grundlage der jeweiligen Marktbedingungen festgelegt und ist an diesem Tag auf der
Internetseite [http://www.euwax-gold.de [(auf der maBgeblichen Produktseite [(abrufbar durch
Eingabe der fiir das Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld)])]]
[https://www.euwax-gold.de/consultant-info] [sowie auf der Internetseite [®]] abrutbar.]
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IL. Allgemeine Informationen zur Emission

1. Angaben zu dem Basiswert
Der den Wertpapieren zugewiesene Basiswert ist § 1 der Wertpapierbedingungen zu
entnehmen.

Angaben zu dem Basiswert, insbesondere zu der vergangenen und kiinftigen Wertentwicklung
und Volatilitdt des Basiswerts, sind auf der 6ffentlich zugénglichen Internetseite [®] einsehbar.

[Die auf dieser Internetseite erhéltlichen Informationen stellen Angaben Dritter dar. Die
Emittentin hat diese Informationen keiner inhaltlichen Uberpriifung unterzogen. Die Emittentin
iibernimmt keine Gewdhrleistung flir die inhaltliche Richtigkeit und Vollsténdigkeit der Daten,
die auf den Internetseiten dargestellt werden.]

Das [Edelmetallpreisfixing] [Goldpreisfixing] [Silberpreisfixing] [Platinpreisfixing]
[Palladiumpreisfixing], auf dessen Grundlage der etwaige Auszahlungsbetrag ermittelt und
bestimmt wird, ist ein Referenzwert (auch "Benchmark") im Sinne der Verordnung (EU)
2016/1011 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 iiber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien
2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 ("Benchmark-
Verordnung") und wird von [ICE Benchmark Administration Limited (IBA)] [London Metal
Exchange (LME)] [®] ("Administrator") bereit gestellt. Zum Datum dieser Endgiiltigen
Angebotsbedingungen ist der Administrator [nicht] in dem von der Europdischen Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehorde gemif Artikel 36 der Benchmark-Verordnung erstellten und
gefiihrten Register der Administratoren und Benchmarks eingetragen.

2. Sonstige Angaben in Bezug auf die Wertpapiere
Borsennotierung

[Eine Zulassung zum Handel der Wertpapiere oder die Einbeziehung in den Freiverkehr an
einer Borse soll nicht beantragt werden.] [Die Wertpapiere sind an keiner Borse notiert.]

[[Die Emittentin beabsichtigt die Zulassung zum Handel der Wertpapiere in den regulierten
Markt der [Frankfurter Wertpapierborse] [Baden-Wiirttembergischen Wertpapierborse] [e]
[und der] [andere Borse: ®][Die Zulassung zum Handel der Wertpapiere im regulierten Markt
der [Frankfurter Wertpapierborse] [Baden-Wiirttembergischen Wertpapierborse] [@] [und der]
[andere Borse: o] erfolgte am [@]]. [Dieser Markt ist ein geregelter Markt][Diese Markte sind
geregelten Markte] im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU.]] [[Die Emittentin beabsichtigt, die
Wertpapiere in den Freiverkehr der [[Frankfurter] [und] [Stuttgarter] Borse] [e] [und der]
[andere Borse: ®]|[Die Wertpapiere wurden [am @] in den Freiverkehr der [[Frankfurter] [und]
[Stuttgarter] Borse] [®] [und der] [andere Borse: ]], die [kein geregelter Markt][keine
geregelten Mirkte] im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU [ist][sind],
[einzubeziehen][einbezogen].] [Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie sind bereits an
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der [®] zum Handel zugelassen.] [Es ist beabsichtigt zu beantragen, dass die Wertpapiere nur
in Einheiten von [jeweils] [einem] [®] Wertpapier[en] gehandelt werden konnen.] [Die
Wertpapiere konnen nur in Einheiten von [jeweils] [einem] [®] Wertpapier[en] gehandelt
werden.] [Die Schuldverschreibungen werden fortlaufend gehandelt.] [Die kleinste handelbare
Einheit betragt [0,001][®] Stiick[e] und kann in der Stiickelung von [0,001][®] und einem
Vielfachen davon gehandelt werden.] Die Handelbarkeit der Wertpapiere im Rahmen der
fortlaufenden Preisfeststellung richtet sich nach den Bestimmungen und Regeln der jeweiligen
Wertpapierborse. Der Preis der Schuldverschreibungen wird dabei im fortlaufenden Handel
iiber die Borse festgestellt und erfolgt in Abhingigkeit des
[Gold][Silber][Platin][Palladium]preises. Die Emittentin selbst berechnet keine Preise. ]

Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen in Bezug auf die Wertpapiere erfolgen durch Verdffentlichung in
mindestens einem iiberregionalen Pflichtblatt der Borse, an der die Wertpapiere notiert sind,
oder — soweit rechtlich zuldssig — auf der Internetseite [http://www.euwax-gold.de]
[https://www.euwax-gold.de/consultant-info] [ sowie auf der Internetseite [®]].

3. Autorisierte[r] Teilnehmer (Authorised Participant|s])

[Als Authorised Participant[s] fiir die Schuldverschreibungen [fungiert][fungieren] [die HSBC
Bank plc][,][ und ][Flow Traders][,][ und ][®].] [Nicht anwendbar.]

4. Market Maker

[Im Fall, dass kein Market Maker in Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen bestellt
wird, einfiigen: Es ist nicht beabsichtigt einen Market Maker in Zusammenhang mit der
Emission der Schuldverschreibungen zu bestellen. |

[Um Fall, dass ein Market Maker in Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen bestellt
wird, einfiigen: Als Market Maker fiir die Schuldverschreibungen [fungiert][fungieren] [die

EUWAX Aktiengesellschaft][,][ und ][ ®][ggf. andere bzw. weitere Market Maker einfiigen].]

5. Verbot des Verkaufs an Kleinanleger im Europiischen Wirtschaftsraum (im Sinne
der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014)

Das Verbot des Verkaufs an Kleinanleger im Europdischen Wirtschaftsraum ist [nicht
anwendbar] [anwendbar].

6. Zustimmung zur Prospektverwendung
[Die Emittentin stimmt der Verwendung des Prospekts durch alle Finanzintermedidre zu

(generelle Zustimmung). Die generelle Zustimmung zu der spiteren WeiterverduB3erung und
der endgiiltigen Platzierung der Schuldverschreibungen durch [den][die] Finanzintermediér[e]
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wird in Bezug auf [Deutschland][,] [und] [das GroBherzogtum Luxemburg][,] [und] [die
Republik Osterreich] [und] [e] erteilt.]

[Die Emittentin stimmt der Verwendung des Prospekts durch [den][die] folgenden
Finanzintermediér[e] (individuelle Zustimmung) zu: [e]. Die individuelle Zustimmung zu der
spateren WeiterverduBerung und der endgiiltigen Platzierung der Schuldverschreibungen durch
[den][die] Finanzintermediir[e] wird in Bezug auf [Deutschland][,] [und] [das GroBherzogtum
Luxemburg][,] [und] [die Republik Osterreich] [und] [e] erteilt.]

[Die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erfolgt vorbehaltlich folgender weiterer
Bedingungen: [e].]

[Die spitere WeiterverduBerung und endgiiltige Platzierung der Schuldverschreibungen durch
Finanzintermedidre kann [- vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung des Angebots der
Schuldverschreibungen durch die Emittentin -] [wihrend des Zeitraums vom [®] bis zum [e])]
[wahrend der Dauer der Giiltigkeit des Basisprospekts] [widhrend der Zeichnungsfrist] erfolgen.
[Eine vorzeitige Beendigung des Angebots erfolgt gegebenenfalls durch Bekanntmachung auf
der Internetseite der Emittentin [sowie auf der Internetseite [@®]].]

7. Potentielle Interessenkonflikte

[Um Fall, dass EUWAX Aktiengesellschaft als Market Maker fungiert, einfiigen: [Als Market
Maker fiir die Schuldverschreibungen fungiert [unter anderem] die EUWAX
Aktiengesellschaft. Die Boerse Stuttgart GmbH hilt zurzeit ca. 84% der Anteile an der
EUWAX Aktiengesellschaft. Aufgrund dieser Funktionen und der daraus resultierenden
Verpflichtungen koénnen zwischen den Gesellschaften und den Anlegern Interessenkonflikte
auftreten. Die Interessenkonflikte konnen insbesondere darin liegen, dass die Boerse Stuttgart
GmbH zum einen eine beherrschende Gesellschafterstellung auf Seiten des Market Makers, der
EUWAX Aktiengesellschaft, hat und andererseits eine beherrschende Gesellschafterstellung
auf Seiten der Emittentin und die Emittentin das Market Making fiir ihre Produkte von der
EUWAX Aktiengesellschaft vornehmen ldsst. Damit verfiigt die Boerse Stuttgart GmbH
sowohl auf Seiten der Emittentin als auch auf Seiten des Market Makers tiiber eine
beherrschende Gesellschafterstellung.][e]]

[Im Fall, dass neben oder statt der EUWAX Aktiengesellschaft eine andere Gesellschaft als
Market Maker fungiert, etwaige Interessenkonflikte einfiigen: [®]]
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III.  Besondere Informationen in Bezug auf die Wertpapiere

1. Produktdaten
Anbieterin der
Schuldverschreibungen
[ISIN]

[WKN]

Basiswert

[Referenzstelle]

[Beginn [und Ende] des
offentlichen Angebots]

[Zeichnungsfrist [und
Zeichnungsmodalitéten]

Boerse Stuttgart Commodities GmbH, Borsenstral3e 4,
70174 Stuttgart, Deutschland, Legal Entity Identifier
(LEI): 529900BUN2SU70GUWI65

[e]
[e]

[@ Gramm] [e® Feinunze[n]] [®] [Gold] [Silber] [Platin]
[Palladium]

[e]

Das offentliche Angebot [beginnt] [hat] am [e]
[begonnen] [und erfolgt fortlaufend]. [Das Angebot der
Schuldverschreibungen endet [am [®]] [mit dem letzten
Tag der Zeichnungsfrist] [mit dem Ablauf der
Giltigkeit des Basisprospekts am 15. September 2027[,
vorbehaltlich einer Verlédngerung tiber diesen Termin
hinaus durch Ver6ffentlichung eines Basisprospekts,
der dem Basisprospekt vom 15. September 2026
nachfolgt].]

[Eine Zeichnungsfrist ist nicht vorgesehen. ]

[Die Zeichnungsfrist beginnt am [@] und endet am [e@].]
[Die Emittentin behélt sich vor, die Zeichnungsfrist,
gleich aus welchem Grund, vorzeitig zu beenden. [Ist
vor Beendigung der Zeichnungsfrist zu irgendeinem
Zeitpunkt an einem Bankarbeitstag bereits ein
Gesamtzeichnungsvolumen von [e] fiir die
Schuldverschreibungen erreicht, beendet die Emittentin
die Zeichnungsfrist fiir die Schuldverschreibungen zu
dem betreffenden Zeitpunkt an diesem Bankarbeitstag
ohne vorherige Bekanntmachung.]

[Sofern die Zeichnungsfrist vorzeitig beendet wird
[bzw. sofern keine Emission erfolgt], wird die
Emittentin eine entsprechende Mitteilung auf der
Internetseite [http://www.euwax-gold.de]
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Ausgabetag (Emissionstermin)
Emissionswihrung
Valutierung

Anféinglicher Metallanspruch

[Anfingliche]
Verwaltungskostenquote

[Mindest-
Verwaltungskostenquote]

[Maximal-
Verwaltungskostenquote]

[[Anfangliches]
Abwicklungsentgelt]

[Mindest-Abwicklungsentgelt]
[Maximal-Abwicklungsentgelt]
[Erster Borsenhandelstag]

[Letzter Borsenhandelstag]

[https://www.euwax-gold.de/consultant-info] [o]
[sowie auf der Internetseite [®]] veroffentlichen.]]

[Die Emittentin ist nicht verpflichtet

Zeichnungsauftrige anzunehmen. ]

[Ggf. weitere Angaben im Zusammenhang mit der
Moglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der
Art und Weise der Erstattung des zu viel gezahlten
Betrags an die Zeichner sowie Angabe iiber die
Modalititen und den Termin fiir die Offentliche

Bekanntmachung  der Angebotsergebnisse  sowie

Angaben zum Verfahren fiir die Benachrichtigung der
Zeichner iiber den ihnen zugeteilten Betrag und Hinweis
darauf, ob mit dem Handel schon vor einer solchen
Benachrichtigung begonnen werden kann einfiigen:

[e].]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]

[e]

[e]

[e]

[e]
[e]
[e]
[e]
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[Anfanglicher Ausgabepreis] [®] [(zzgl. Ausgabeaufschlag (Agio) in Hohe von e)]
[Kosten, die dem Kaufer in [Beschreibung konkreter Kosten einfiigen, unter
Rechnung gestellt werden] Angabe der im Preis enthaltenen Kosten gemdfs der

Verordnung  (EU)  Nr. 1286/2014  oder  der
Richtlinie 2014/65/EU, soweit bekannt: e]

Emissionsvolumen [e]
[Verbriefung] [Globalurkunde][Zentralregisterwertpapier]
[Kleinste handelbare Einheit] [o]

[Mindesthandelsgrofie]

Auszahlungswéhrung [Euro][USD][US-Dollar ("USD")|[andere Wdihrung
einfiigen: @]

2. Weitere Angaben zur Deckung der Schuldverschreibungen

(a) Bei der Verwahrstelle Die Hinterlegung der Edelmetalle im Rahmen der
hinterlegte und verwahrte Emission der Schuldverschreibungen bei der
Edelmetalle Verwahrstelle erfolgt in Form von [Kleinbarren]

[und][oder][,] [Standardbarren] [und][oder]
[Granulat] des jeweiligen Basiswerts.

[Im Fall von Gold als Basiswert einfiigen:

[Dabei bezeichnet "Kleinbarren" einen Goldbarren,
dessen Gewicht [®] [Gramm][Feinunze[n]] betridgt
und  dessen  Feingehalt = mindestens  den
Anforderungen entspricht, die in dem jeweils
giiltigen Regelwerk der [Referenzstelle] [The
London Bullion Market Association] (oder einer
Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im
Londoner Markt fiir den Handel mit Gold
reprasentiert) fiir die Lieferung von Goldbarren
aufgestellt sind, die ein Feinheit von mindestens 995
haben und die von durch die [Referenzstelle]
[London Bullion Market Association] zertifizierte
Anbieter bzw. Hersteller vertrieben
werden][.][,][und]]
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["Standardbarren" bezeichnet cinen Goldbarren,
der hinsichtlich seines Gewichts, seines Feingehalts
und seiner sonstigen Merkmale und Eigenschaften
den Anforderungen entspricht, die in dem jeweils
giiltigen Regelwerk der [Referenzstelle] [The
London Bullion Market Association] (oder einer
Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im
Londoner Markt fiir den Handel mit Gold
reprasentiert) fiir die Lieferung von Goldbarren
aufgestellt sind|[.][,][und]]

["Granulat" bezeichnet Gold-Granulat, das
beziliglich seines Feingehalts eine Feinheit von
[995][e] [von 1.000] aufweist [.][ und][e].]]

[Im Fall von Silber als Basiswert einfiigen:

[Dabei bezeichnet "Kleinbarren" einen
Silberbarren, dessen Gewicht [eo]
[Gramm][Feinunze[n]] betrdgt und dessen Feingehalt
mindestens den Anforderungen entspricht, die in dem
jeweils giiltigen Regelwerk der [Referenzstelle] [The
London Bullion Market Association] (oder einer
Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im
Londoner Markt fiir den Handel mit Silber
reprasentiert) fiir die Lieferung von Silberbarren
aufgestellt sind und die von durch die
[Referenzstelle] [London Bullion Market
Association] zertifizierte Anbieter bzw. Hersteller
vertrieben werden[.][,][und]]

["Standardbarren" bezeichnet einen Silberbarren,
der hinsichtlich seines Gewichts, seines Feingehalts
und seiner sonstigen Merkmale und Eigenschaften
den Anforderungen entspricht, die in dem jeweils
giiltigen Regelwerk der [Referenzstelle] [The
London Bullion Market Association] (oder einer
Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im
Londoner Markt fiir den Handel mit Silber
reprasentiert) fiir die Lieferung von Silberbarren
aufgestellt sind[.][,][und]]
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["Granulat" bezeichnet Silber-Granulat, das
beziiglich seines Feingehalts eine Feinheit von das
beziiglich seines Feingehalts eine Feinheit von
[999][e] [von 1.000] aufweist[.][ und][e].]]

[Im Fall von Platin als Basiswert einfiigen:

[Dabei bezeichnet "Kleinbarren" einen
Platinbarren, dessen Gewicht [o]
[Gramm][Feinunze[n]] betrdgt und dessen Feingehalt
mindestens den Anforderungen entspricht, die in dem
jeweils giiltigen Regelwerk [der Referenzstelle] [des
London Platinum & Palladium Market] (oder einer
Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im
Londoner Markt fir den Handel mit Platin
reprasentiert) flir die Lieferung von Platinbarren
aufgestellt werden und die von durch [die
Referenzstelle] [den London Platinum & Palladium
Market] zertifizierte Anbieter bzw. Hersteller
vertrieben werden[.][,][und]]

["Standardbarren" bezeichnet einen Platinbarren,
der hinsichtlich seines Gewichts, seines Feingehalts
und seiner sonstigen Merkmale und Eigenschaften
den Anforderungen entspricht, die in dem jeweils
giiltigen Regelwerk [der Referenzstelle] [des London
Platinum & Palladium Market] (oder einer
Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im
Londoner Markt fiir den Handel mit Platin
reprisentiert) fiir die Lieferung von Platinbarren
aufgestellt sind[.][,][und]]

["Granulat" bezeichnet Platin-Granulat, das
beziiglich seines Feingehalts eine Feinheit von
[999,5][®] [von 1.000] aufweist[.][ und][e].]]

[Im Fall von Palladium als Basiswert einfiigen:

[Dabei bezeichnet "Kleinbarren" einen
Palladiumbarren, dessen Gewicht [o]
[Gramm][Feinunze[n]] betrdgt und dessen Feingehalt
mindestens den Anforderungen entspricht, die in dem
jeweils giiltigen Regelwerk [der Referenzstelle] [des

123



I. FORMULAR FUR DIE ENDGULTIGEN ANGEBOTSBEDINGUNGEN

London Platinum & Palladium Market] (oder einer
Nachfolgeorganisation, die Marktteilnehmer im
Londoner Markt fiir den Handel mit Palladium
repréasentiert) fiir die Lieferung von Palladiumbarren
aufgestellt werden und die von durch [die
Referenzstelle] [den London Platinum & Palladium
Market] zertifizierte Anbieter bzw. Hersteller
vertrieben werden][.][,][und]]

["Standardbarren" bezeichnet einen
Palladiumbarren, der hinsichtlich seines Gewichts,
seines Feingehalts und seiner sonstigen Merkmale
und Eigenschaften den Anforderungen entspricht, die
in dem jeweils giiltigen Regelwerk [der
Referenzstelle] [des London Platinum & Palladium
Market] (oder einer Nachfolgeorganisation, die
Marktteilnehmer im Londoner Markt fiir den Handel
mit Palladium représentiert) fiir die Lieferung von
Palladiumbarren aufgestellt sind[.][,][und]]

["Granulat" bezeichnet Palladium-Granulat, das
beziiglich seines Feingehalts eine Feinheit von
[999,5][] [von 1.000] aufweist[.][ und][e].]]

(b) Einordnung des bei der [Bei dem bei der Verwahrstelle hinterlegten und
Verwahrstelle hinterlegten und ~ verwahrten Edelmetall handelt es sich nicht um
verwahrten Edelmetalls Edelmetall mit einer oder mehreren zusitzlichen

Eigenschaften. ]

[Bei dem bei der Verwahrstelle hinterlegten und
verwahrten Edelmetall handelt es sich um Edelmetall
mit [der][den] folgenden zusitzlichen
Eigenschaft[en]:

[Eigenschaft 1, d.h. das Edelmetall besteht
vollstindig aus recyceltem Material.

[Spezifische Angaben dariiber, welche
Anforderungen an das Edelmetall aus vollstindig

recyceltem Material gestellt werden, einfiigen: ®]]

[Eigenschaft 2, d.h. das Edelmetall ist vollstindig
riickverfolgbar ("traceable").
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[Spezifische Angaben dariiber, welche
Anforderungen an die Riickverfolgbarkeit von
Lieferketten gestellt werden und Angabe der
Internetseite, auf der die vollstindige Liste der in
Frage kommenden zuliefernden Minen verdffentlicht
wird, einfiigen: ®]]

[Eigenschaft 3, d.h. fiir das Edelmetall wurde ein
zertifizierter FuBBabdruck erstellt.

[Spezifische Angaben dariiber, welche
Anforderungen an einen zertifizierten Fufsabdruck
gestellt werden, einfiigen: o]]]

(¢) Verwabhrstelle[(n)] [Brinks Global Services Ltd, Unit 7, Radius Park,
Faggs Road, Feltham, Middlesex, TW14 ONG,
Vereinigtes Konigreich, mit [der][den] Lagerstelle[n]
in [der Industriestrale 4, 65439 Florsheim am
Main][e]] [MKS Pamp SA, Via alle Zocche 1,
6874 Castel San Pietro, Schweiz] [HSBC Bank plc,
8 Canada Square, London E14 SHQ, Vereinigtes
Konigreich] [andere oder zusdtzliche Verwahrstelle,
inklusive Adresse, aufnehmen: @]

[ggf. weitere Angaben zum Vertrag]

[Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit
die Bestellung der Verwahrstelle zu dndern oder zu
beenden und eine andere oder zusétzliche
Verwahrstelle zu bestellen. Die Emittentin wird zu
jedem Zeitpunkt die Bestellung einer Verwahrstelle
sicherstellen.  Eine  Anderung,  Abberufung,
Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird durch
Veroftentlichung n mindestens einem
iiberregionalen Pflichtblatt der Borse, an der die
Wertpapiere notiert sind, oder — soweit rechtlich
zuldssig — auf der Internetseite [http://www.euwax-
gold.de]  [https://www.euwax-gold.de/consultant-
info] [e][ sowie auf der Internetseite [®]] bekannt
gemacht. |
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(d) Buchedelmetallschuldnerin, [Die Emittentin kann statt des Erwerbs des jeweiligen
Buchedelmetall-Obergrenze Basiswerts in Form von physischen [Goldbarren]
[Silberbarren] [Platinbarren] [Palladiumbarren],
welche sie durch die Verwahrstelle verwahren lésst,
mit dem Erléos aus der Emission von
Schuldverschreibungen auch bis zur Buchedelmetall-
Obergrenze, Lieferanspriiche auf eine entsprechende
Menge an [Goldbarren] [Silberbarren] [Platinbarren]
[Palladiumbarren] gegen [die CHAFNER GmbH &
Co. KG, Maybachstrale 4, 71299 Wimsheim,
Deutschland,] [die MKS Pamp SA, Via alle
Zocche 1, 6874 Castel San Pietro, Schweiz] [HSBC
Bank plc, 8 Canada Square, London E14 SHQ,
Vereinigtes Konigreich] [e] als sogenannte
Buchedelmetallschuldnerin erwerben. ]

[Die Emittentin kann im Zusammenhang mit der
Auslieferung von [Goldbarren] [Silberbarren]
[Platinbarren] [Palladiumbarren], welche sie durch
die Verwahrstelle verwahren ldsst, im Falle der
Ausiibung des Lieferverlangens durch einen Anleger,
Lieferanspriiche auf eine entsprechende Menge an
[Goldbarren] [Silberbarren] [Platinbarren]
[Palladiumbarren] gegen [die CHAFNER GmbH &
Co. KG, MaybachstraBe 4, 71299 Wimsheim,
Deutschland,] [die MKS Pamp SA, Via alle
Zocche 1, 6874 Castel San Pietro, Schweiz] [HSBC
Bank plc, 8 Canada Square, London E14 5HQ,
Vereinigtes Konigreich] [e] als sogenannte
Buchedelmetallschuldnerin erwerben. ]

[ggf. weitere Angaben zum Vertrag]

[Die Emittentin behilt sich das Recht vor, jederzeit
die Bestellung einer Buchedelmetallschuldnerin zu
andern oder zu beenden und eine andere oder
zusitzliche Buchedelmetallschuldnerin zu bestellen.
Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel wird durch Vero6ffentlichung in
mindestens einem {iberregionalen Pflichtblatt der
Borse, an der die Wertpapiere notiert sind, oder —
soweit rechtlich zuldssig — auf der Internetseite
[http://www.euwax-gold.de] [https://www.euwax-
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gold.de/consultant-info] [e][ sowie auf der
Internetseite [®]] bekannt gemacht.]

[Fir die Emission der Wertpapiere ist keine
Buchedelmetallschuldnerin vorgesehen. |

[Fiir die Emission der Wertpapiere ist keine
Buchedelmetall-Obergrenze vorgesehen.] [Fiir die
Emission der Wertpapiere entspricht die
Buchedelmetall-Obergrenze [ Grenze aufnehmen: e.]

(e) Auslieferungsstelle [C.HAFNER GmbH & Co. KG, Maybachstral3e 4,
71299 Wimsheim, Deutschland.] [MKS Pamp SA,
Via alle Zocche 1, 6874 Castel San Pietro, Schweiz]
[andere  Auslieferungsstelle, inklusive Adresse,
aufnehmen. o]

[ggf. weitere Angaben zum Vertrag mit der
Auslieferungsstelle]

[Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit
die Beauftragung der Auslieferungsstelle zu dndern
oder zu beenden und eine andere oder zusitzliche
Auslieferungsstelle zu beauftragen. Die Emittentin
wird zu jedem Zeitpunkt die Beauftragung einer
Auslieferungsstelle sicherstellen. Eine Anderung,
Abberufung, Beauftragung oder ein sonstiger
Wechsel wird durch Verdffentlichung in mindestens
einem Uberregionalen Pflichtblatt der Borse, an der
die Wertpapiere notiert sind, oder — soweit rechtlich
zuldssig — auf der Internetseite [http://www.euwax-
gold.de] [https://www.euwax-gold.de/consultant-
info] [e®][ sowie auf der Internetseite [®]] bekannt
gemacht. |

Weitere Angaben zu den Kosten

Ausgabeaufschlag (Agio) [Es wird ein Ausgabeaufschlag (Agio) in Hohe von
[®] erhoben]

[Es wird kein Ausgabeaufschlag (Agio) erhoben.]
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Iv. Wertpapierbedingungen

[Die fiir die Schuldverschreibungen, die unter diesem Prospekt angeboten werden
(einschlieflich  von  Aufstockungen  dieser  Schuldverschreibungen)  geltenden
Wertpapierbedingungen sind durch Wiederholung der im Prospekt in Abschnitt
"H. WERTPAPIERBEDINGUNGEN FUR SCHULDVERSCHREIBUNGEN" dargestellten

Option der Wertpapierbedingungen, wie ausgewdhlt und vervollstindigt, an dieser Stelle
einzufiigen: o|
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[Bei Schuldverschreibungen, die Kleinanlegern im Sinne des Artikels 7 der Delegierten
Verordnung (EU) 2019/980 angeboten werden, einfiigen:

Anhang

Emissionsspezifische Zusammenfassung

|Emissionsspezifische Zusammenfassung einfiigen: e]]
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J. PROZESS IM ZUSAMMENHANG MT DEM EMISSIONS- UND
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1.  Prozess im Zusammenhang mit dem Emissions- und Tilgungsverfahren und im
Zusammenhang mit der Vereinnahmung der Verwaltungskosten durch die
Emittentin

Die Anwendung eines bestimmten Emissions- und Tilgungsverfahrens soll insbesondere
sicherstellen, dass die in den Schuldverschreibungen verbrieften Anspriiche der Glaubiger auf
Seiten der Emittentin durch Lieferanspriiche auf Edelmetall hinreichend gedeckt sind. Siehe
hierzu auch die Angaben im Unterabschnitt "2. Emissions- und Tilgungsverfahren" im
Abschnitt "F. WEITERE ANGABEN ZU DEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN" auf der
Seite 57 dieser Wertpapierbeschreibung.

Beim Kauf oder Verkauf der Schuldverschreibungen durch Anleger wird in der Regel —
unabhidngig davon, ob ein Kauf oder Verkauf iiber den Handel iiber eine Borse oder
auBlerborslich liber die Emittentin erfolgt — ein Authorised Participant in den Prozess
eingebunden. Es ist aber auch moglich, dass der Kauf oder Verkauf der Schuldverschreibungen
ohne Mitwirken eines Authorised Participant abgewickelt wird.

In jedem Fall konnen Anleger die physische Lieferung einer bestimmten Menge von
Edelmetallbarren oder — gegebenenfalls unter der Bedingung, dass sie aus rechtlichen Griinden,
insbesondere aufgrund fiir sie geltende aufsichtsrechtliche Bestimmungen, daran gehindert
sind, eine physische Lieferung von Barren des Basiswerts entgegenzunehmen, und sofern dies
in den Wertpapierbedingungen angegeben ist — die Zahlung eines Geldbetrags in Abhéngigkeit
von der Wertentwicklung des jeweiligen Basiswerts unmittelbar von der Emittentin verlangen.

1.1 Prozess beim Kauf von Schuldverschreibungen

a) Allgemein

Sofern der Kauf von Schuldverschreibungen iiber einen Authorised Participant abgewickelt
wird, erhilt der Authorised Participant den Kaufpreis flir die entsprechende Anzahl an
Schuldverschreibungen vom Anleger. Der Authorised Participant erwirbt hiermit eine Menge
an Edelmetall (einen "Metallbetrag"), die dem Produkt aus (a) dem Metallanspruch am
betreffenden Handelstag und (b) der bestimmten Anzahl der Schuldverschreibungen entspricht.
Der Authorised Participant iibertragt diesen Metallbetrag — gegebenenfalls zunichst in Form
von Buchedelmetall — an die Emittentin. Sobald der Metallbetrag auf einem Konto der
Emittentin bei der Verwahrstelle eingegangen ist, erhélt der Authorised Participant die
entsprechende Anzahl an Schuldverschreibungen, die dann dem Wertpapierkonto (Depot) des
Anlegers gutgeschrieben werden. Gegebenenfalls wird die Emittentin die auf diesem Wege
vom Anleger gekauften Schuldverschreibungen erst auf Verlangen des Authorised Participants
ausgeben und hierfiir vom Authorised Participant eine sogenannte Zeichnungsgebiihr
vereinnahmen.
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Vereinfacht ldsst sich dieser Prozess unter Mitwirkung eines Authorised Participant auch wie
folgt darstellen:

Anleger kauft Zahlung (" ) Edelmetalle;(

hschl;ﬂd"er‘ Schuldver- Authorised Schuldver- N
SCATIDUNEEN AN | schreibungen Participant schreibungen Emittentin
der Borse oder ’

auBBerborslich \_ ) 9

Die Verwahrstelle hilt
den Edelmetallbestand
fiir die Emittentin

Verwabhrstelle

b) Im Falle von Schuldverschreibungen, fiir die die Einlagerung von Edelmetall mit
zusitzlichen Eigenschaften vorgesehen ist.

In den Endgiiltigen Angebotsbedingungen kann festgelegt sein, dass die Emittentin Edelmetall
des Basiswerts bei der Verwahrstelle einlagert, das zusitzliche Eigenschaften aufweist. Dabei
kann das hinterlegte Edelmetall eine oder mehrere der nachfolgenden Eigenschaften aufweisen,
wobei die fiir die jeweiligen Schuldverschreibungen anwendbaren Eigenschaften in den
Endgiiltigen Angebotsbedingungen spezifiziert werden und weitere Details zu diesen
zusiatzlichen Eigenschaften enthalten.

a. Eigenschaft 1

Das Edelmetall besteht vollstindig aus recyceltem Material. Die Endgiiltigen
Angebotsbedingungen enthalten spezifische Angaben dariiber, welche Anforderungen an
das Edelmetall aus vollstindig recyceltem Material gestellt werden. Die Anforderungen
entsprechen jeweils einem Standard, der von einem Dritten, nicht aber von der Emittentin
selbst oder von einem mit der Emittentin verbundenen Unternchmen, stammt. Dieser Dritte
kann eine Behorde, z.B. die Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde
(European Securities and Markets Authority, "ESMA"), eine Organisation, z.B. die
Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (Organisation for
Economic Co-operation and Development, "OECD"), oder ein Unternehmen, z.B. die
London Bullion Market Association ("LBMA"), sein.

Beispielsweise definiert die OECD "Recycling" oder "recyceltes" Material zum Datum
der Wertpapierbeschreibung wie folgt: Unter Recycling versteht man jede
Wiederaufbereitung von Material in einem Produktionsprozess, bei der es aus dem
Abfallstrom entfernt wird, mit Ausnahme der Verwendung als Brennstoff. Es umfasst
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sowohl die Wiederaufbereitung als gleichartiges Produkt, d.h. mit identischer
Beschaffenheit, als auch die Wiederaufbereitung als Produkt &hnlicher Beschaffenheit,
aber fiir unterschiedliche Zwecke.

Nach dem Chain of Custody Standard des Responsible Jewellery Council diirfen
Recyclingmaterialerklarungen nur fiir Materialien ausgestellt werden, die aus folgenden
Quellen stammen?:

i. Hochwertiges Gold, Silber oder Platingruppenelemente (PGM): Edelmetallabfille
aus dem  Schmuck- und Herstellungsprozess oder Post-Consumer-
Edelmetallprodukte wie Schmuck und Ornamente. Hiervon ausgenommen sind
Anlageprodukte.

i. Industriegold, Splitter oder PGM: Elektro- und Elektronikaltgerite oder
Industrieckomponenten wie verbrauchte Katalysatoren und Brennstoffzellen.

b. Eigenschaft 2

Das Edelmetall ist vollstindig riickverfolgbar ("traceable"). Die Endgiiltigen
Angebotsbedingungen enthalten spezifische Angaben dariiber, welche Anforderungen an
die Riickverfolgbarkeit von Lieferketten gestellt werden. Beispielsweise kann mit
"riickverfolgbar" oder "traceable" gemeint sein, dass die Lieferkette des Edelmetalls von
der Mine an vollstdndig bekannt ist, dokumentiert wurde und fiir jeden Barren und
gegebenenfalls auch Granulat abrufbar ist. Die Minen, aus denen das Edelmetall stammt,
werden von der Emittentin ausgewéhlt. Eine vollstindige Liste der in Frage kommenden
zuliefernden Minen wird auf http://www.euwax-gold.de, https://www.euwax-
gold.de/consultant-info oder einer anderen in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen
angegebenen Internetseite verdffentlicht. Diese Liste kann jederzeit angepasst und
aktualisiert werden, d.h. die Emittentin kann jederzeit weitere Minen aufnehmen, in der
Liste enthaltene Minen ersetzen oder Minen ersatzlos aus der Liste streichen. Alle Minen,
die ausgewihlt werden, miissen bestimmte Bedingungen erfiillen. Diese Bedingungen
konnen beispielsweise vorsehen, dass die Mine LBMA-zertifiziert ist, dass die Mine
Mitglied des World Gold Council ist, dass die Mine eine Nachhaltigkeitsstrategie definiert
hat, oder dass regelméfig durch eine anerkannte Ratingagentur ein Nachhaltigkeitsrating
der Mine erstellt wird.

c. Eigenschaft3

Fir das Edelmetall wurde ein zertifizierter FuBabdruck erstellt. Die Endgiiltigen
Angebotsbedingungen enthalten spezifische Angaben dariiber, welche Anforderungen an
einen zertifizierten FuBabdruck gestellt werden. Ein "zertifizierter FuBBabdruck" kann

Quelle: OECD (2019), Waste Management and the Circular Economy in Selected OECD Countries:

Evidence from Environmental Performance Reviews, OECD Environmental Performance Reviews,
OECD Publishing, Paris, https://www.oecd-ilibrary.org/environment/waste-management-and-the-circular-
economy-in-selected-oecd-countries_9789264309395-en, Seite 14.

Quelle:  Responsible Jewellery Council (2019), Chain of Custody Standard,

https://www.responsiblejewellery.com/wp-content/uploads/RJC-CoC-2017-V2-Standard-Guidance-3-
1.pdf, Seite 52.
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hierbei z.B. eine Bilanzierung der durch die Herstellung des Edelmetalls erzeugten
Treibhausgasemissionen oder Kohlenstoffdioxidemissionen bezeichnen, wobei die
Methodik oder Erstellung der Bilanzierung von einer unabhédngigen Stelle, wie z.B. dem
Carbon Trust, zertifiziert sein muss.

Im Falle von Schuldverschreibungen, fiir die die Einlagerung von Edelmetall mit zusitzlichen
Eigenschaften vorgesehen ist, konnen Abwicklungsentgelte (z.B. Zeichnungs- oder
Riicknahmegebiihren) anfallen, die die Emittentin vom Authorised Participant verlangt, wenn
die Emittentin vom Anleger gekaufte Schuldverschreibungen erst auf dessen Verlangen
ausgibt. Etwaige Ertrdge aus Abwicklungsentgelten kann die Emittentin ganz oder zum Teil
zur Finanzierung von Aufschldgen, die beim Kauf von Edelmetall mit zusdtzlichen
Eigenschaften anfallen, verwenden.

Im Falle von Schuldverschreibungen, fiir die die Einlagerung von Edelmetall mit zusdtzlichen
Eigenschaften vorgesehen ist, werden die Edelmetalle, die fiir die Emittentin bei der
Verwahrstelle eingelagert werden, unter Umstdnden nicht unmittelbar beim Kauf der
Schuldverschreibung durch die Anleger in ausreichendem Umfang zur Verfligung stehen.
Dennoch wird am Tag der Transaktion eine entsprechende Menge an Edelmetall bei der
Verwahrstelle hinterlegt. Die Emittentin verpflichtet sich jedoch, einen Umtausch der zunéchst
eingelagerten Edelmetallbestinde in Edelmetallbestinde, die die entsprechenden Kriterien
erfiillen, zeitnah durchzufiihren bzw. durchfiihren zu lassen.

1.2 Prozess beim Verkauf von Schuldverschreibungen

Beim Verkauf von Schuldverschreibungen werden die Schuldverschreibungen des Anlegers in
der entsprechenden Anzahl dem Wertpapierkonto des Anlegers belastet. Im Gegenzug erhélt
der Anleger den mit der Borse oder der Emittentin vereinbarten Verkaufspreis.

Im Hintergrund dieses VerduBerungsprozesses nimmt die Emittentin die entsprechende Anzahl
an Schuldverschreibungen entgegen und verduBert im Gegenzug eine dem Metallbetrag
entsprechende Menge des Edelmetallbestands bzw. iibertrigt eine dem Metallbetrag
entsprechende Menge des Edelmetalls an den Autorised Participant, sofern ein Authorised
Participant in den Abwicklungsprozess mit einbezogen wird. Somit verringert sich der
Edelmetallbestand, der bei der Verwahrstelle hinterlegt ist, bei jedem Verkauf einer
Schuldverschreibung. Gegebenenfalls wird die Emittentin in diesem Zusammenhang vom
Authorised Participant eine sogenannte Riicknahmegebiihr verlangen.
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Vereinfacht ldsst sich dieser Prozess unter Mitwirkung eines Authorised Participant auch wie
folgt darstellen:

Schuldver- Schuldver-
Anleger Verkauft\ schreibungen 4 A schreibungen 4
Schuldver- Authorised
schreibungen iiber uthorise . .
die Borse oder Zahlung Participant Edelmetalle Emittentin
auBerborslich < <
\ y, \

Edelmetalle werden
aus dem Depot der
Emittentin entnommen

Verwabhrstelle

1.3 Prozess, wenn ein Anleger den Anspruch auf physische Lieferung des Edelmetalls
geltend macht

Macht ein Anleger sein Lieferverlangen in Bezug auf die Schuldverschreibungen geltend (siche
hierzu auch die Angaben im Unterabschnitt "4. Rechte aus den Schuldverschreibungen und
Verfahren zur Ausiibung dieser Rechte" im Abschnitt "E. FUNKTIONSWEISE DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN" auf der Seite 48 dieser Wertpapierbeschreibung), reicht er
die Schuldverschreibungen, beziiglich derer das Lieferverlangen geltend gemacht wird, durch
die depotfiihrende Bank bei der Zahlstelle ein. Im Gegenzug erhilt er innerhalb der Lieferfrist
eine bestimmte Menge des Edelmetalls in Form von Standardbarren bzw., sofern in den
Endgiiltigen Angebotsbedingungen vorgesehen, Kleinbarren des betreffenden Edelmetalls. Die
Menge an Edelmetallbarren, die der Anleger bei Ausiibung des Lieferverlangens je ausgeiibter
Schuldverschreibung erhélt, entspricht dem Metallanspruch am Ausiibungstag. In diesem
Zusammenhang wird die entsprechende Menge des Edelmetalls dem Verwahrdepot der
Emittentin bei der Verwahrstelle entnommen.

1.4  Prozess, wenn ein Anleger den Anspruch auf Zahlung eines Geldbetrags geltend
macht

Macht ein Anleger sein Auszahlungsverlangen in Bezug auf die Schuldverschreibungen geltend
(siehe hierzu auch die Angaben im Unterabschnitt "4. Rechte aus den Schuldverschreibungen
und Verfahren zur Ausiibung dieser Rechte" im Abschnitt "E. FUNKTIONSWEISE DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN" auf der Seite 48 dieser Wertpapierbeschreibung), reicht er
die Schuldverschreibungen, beziiglich derer das Auszahlungsverlangen geltend gemacht wird,
durch die depotfiihrende Bank bei der Zahlstelle ein. Im Gegenzug erhélt er einen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswihrung, der dem Produkt aus (a) dem Metallanspruch
am Ausiibungstag und (b) dem maligeblichen Edelmetallpreisfixing an diesem Tag entspricht.

134



J. PROZESS IM ZUSAMMENHANG MT DEM EMISSIONS- UND
TILGUNGSVERFAHREN; VERWENDUNG DER EMISSIONSERLOSE

Um den entsprechenden Auszahlungsbetrag an den Anleger zahlen zu konnen, 16st die
Emittentin die entsprechende Menge an Edelmetallbestinden des Basiswerts auf, d.h., eine
entsprechende Menge des Edelmetalls, das bei der Verwahrstelle hinterlegt ist, wird von der
Emittentin verkauft und zwar zu einem Preis, der dem von der Referenzstelle festgestellten
malgeblichen Edelmetallpreisfixing entspricht.

1.5 Prozess im Zusammenhang mit der Vereinnahmung der Verwaltungskosten durch
die Emittentin

Zum Zwecke der Vereinnahmung der Verwaltungskosten wird die Emittentin den einer Serie
von Schuldverschreibungen zugeordneten Metallanspruch tdglich um die jeweils giiltige
Verwaltungskostenquote, die — sofern in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen angegeben —
von Zeit zu Zeit angepasst werden kann, verringern. In diesem Zusammenhang wird ein Anteil
des einer Serie von Schuldverschreibungen zugeordneten Edelmetallbestands aus dem dieser
Serie von Schuldverschreibungen zugeordneten Konto bei der Verwahrstelle ausgebucht und
auf ein Konto gebucht, das keiner Serie von Schuldverschreibungen zugeordnet ist.

Um die Verwaltungskosten zu realisieren, wird die Emittentin den auf das nicht zugewiesene
Konto gebuchten Edelmetallbestand verduBern. Den Zeitpunkt der VerduBerung wahlt die
Emittentin nach ihrem billigen Ermessen.

2.  Verwahrung und Lagerung der jeweiligen Edelmetalle

Fiir simtliche Schuldverschreibungen, die von der Emittentin ausgegeben worden sind und sich
im Besitz Dritter befinden, die nicht mit der Emittentin verbundene Unternehmen sind, wird
die Emittentin den in den jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedingungen angegebenen
Basiswert in einer entsprechenden Menge in physischer Form von Barren oder, sofern in den
Endgiiltigen Angebotsbedingungen angegeben, von Granulat in entsprechendem Wert bei der
Brinks Global Services Ltd, Unit 7, Radius Park, Faggs Road, Feltham, Middlesex,
TW14 ONG, Vereinigtes Konigreich in einer oder mehreren Lagerstellen in Deutschland
und/oder der Schweiz, bei der MKS Pamp SA, Via alle Zocche 1, 6874 Castel San Pietro,
Schweiz, oder bei der HSBC Bank plc, 8 Canada Square, London E14 SHQ, Vereinigtes
Konigreich, oder einer anderen oder zusétzlichen Verwahrstelle (jeweils eine "Verwahrstelle")
einlagern, sofern nicht in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen Buchedelmetallschuldnerin
angegeben ist. Die fiir die jeweiligen Schuldverschreibungen maf3gebliche Verwahrstelle wird
bzw., soweit in den jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedingungen angegeben, mafigeblichen
Verwahrstellen werden in den jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedingungen angegebenen. Die
Verwahrung der Edelmetalle und die Tatigkeit einer Verwahrstelle unterliegen keiner
besonderen staatlichen Aufsicht. Die der Verwahrstelle bzw., soweit in den jeweiligen
Endgiiltigen Angebotsbedingungen angegeben, den Verwahrstellen durch die Verwahrung
entstehenden Kosten werden von der Emittentin iibernommen.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die Verwahrstelle bzw., soweit in den jeweiligen

Endgiiltigen Angebotsbedingungen angegeben, die Verwahrstellen durch eine oder mehrere
andere Verwahrstelle zu ersetzen oder weitere Verwahrstelle zu ernennen. Die Emittentin wird
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die Glaubiger hieriiber gemall den Wertpapierbedingungen vorab unter Einhaltung einer Frist
von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informieren.

Die Einlagerung der jeweiligen Edelmetalle erfolgt nur in entsprechender Hohe der

ausstehenden Forderungen.

Der jeweilige bei einer Verwahrstelle eingelagerte Edelmetallbestand in Form von Barren

und/oder Miinzen bzw. Granulat ist gegen bestimmte Verluste und Schidden durch die jeweilige

Verwahrstelle versichert.

Sofern die Edelmetalle bei Brinks Global Services Ltd, Valcambi S.A. oder MKS Pamp S.A.
als Verwahrstelle verwahrt werden, ist der jeweilige Edelmetallbestand in Form von Barren

und/oder Miinzen bzw. Granulat durch die jeweilige Verwahrstelle wie folgt versichert:

Die Versicherung umfasst solche Schidden, die durch eines oder mehrere der
folgenden Ereignisse verursacht werden: Brand, Blitzschlag, Explosion, Anprall
oder Absturz von Luftfahrzeugen, ihrer Teilung oder ihrer Ladung, Sturm, Hagel,
Uberschwemmung,  Erdbeben, Vulkanausbruch, Erdsenkung, Erdrutsch,
Schneedruck, Lawinen, Leitungswasser, Sprinkler-, Berieselungs- oder
Sprithwasser-Loschanlagen, Einbruchdiebstahl, Raub innerhalb des
Versicherungsortes, Raub auf Transportwegen, Vandalismus nach einem Einbruch,
Fahrzeuganprall, Rauch und Uberschalldruckwellen, innere Unruhen, boswillige
Beschidigung, Streik oder Aussperrung, andere unvorhersehbare duflere Ereignisse,
Beschlagnahme, Entziehung und sonstige Eingriffe von hoher Hand.

Nicht von der Versicherung umfasst sind hingegen Schiaden und Verluste, die durch Folgendes

verursacht werden oder entstehen:

(@)

(i)

natiirliche Alterung, allmé@hliche Wertminderung, innewohnende Méngel, Rost oder
Oxidation, Ungeziefer; Reparatur, Wiederherstellung, Uberarbeitung oder dhnliche
MaBnahmen; Trockenheit, Feuchtigkeit, Einwirkung von Licht oder extremen
Temperaturen, es sei denn, derartige Verluste oder Schiden werden durch Feuer,
Blitzschlag, Explosion, Sturm, Uberschwemmung oder Erdbeben verursacht.

Ionisierende Strahlung oder Kontamination durch Radioaktivitit, die von
Kernbrennstoffen, nuklearem Abfall oder der Verbrennung von Kernbrennstoffen
ausgeht; die radioaktiven, toxischen, explosiven oder in anderer Weise geféhrlichen
oder kontaminierenden Bestandteile von Nuklearanlagen, Reaktoren oder anderen
nuklearen Bauteilen oder nuklearen Bestandteilen derselben, Kriegswaffen, bei
denen Atom- oder Kernspaltung und/oder Kernverschmelzung oder andere
gleichartige Reaktionen oder Krifte oder radioaktives Material zur Anwendung
kommen. Der Ausschluss im Rahmen dieses Unterabsatzes erstreckt sich nicht auf
radioaktive Isotope, mit Ausnahme von Kernbrennstoffen, wenn diese Isotope fiir
kommerzielle, landwirtschaftliche, medizinische, wissenschaftliche oder andere
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dhnliche friedliche Zwecke hergestellt, transportiert, gelagert oder verwendet
werden; chemische, biologische, biochemische oder elektromagnetische Waffen.

(ii1))  Bruch von sproden oder zerbrechlichen Sachen, sofern dieser Bruch nicht durch
Brand oder Diebstahl verursacht wurde.

(iv)  Verlust oder Schaden, der direkt oder indirekt durch Krieg, Invasion,
Feindeinwirkung, Kriegshandlungen (unabhéngig davon, ob ein Krieg erklart wurde
oder nicht), Biirgerkrieg, Rebellion, Revolutionen, Aufstand, militirische oder
widerrechtlich ergriffene Macht, Konfiszierung oder durch Verstaatlichung oder
Beschlagnahme oder Zerstorung oder Beschiddigung von Sachen durch eine
Regierung oder dffentliche Stelle oder Kommunalbehorde verursacht wurde oder
dadurch oder als Folge davon entstanden ist.

%) Jeglicher Anspruch, der aufgrund eines vor dem rechtswirksamen Beginn dieses
Versicherungsvertrages eingetretenen Schadens gestellt wird.

(vi)  Terroristische Angriffe auf Cash Center, d.h. Terrorakte, welche eine
uneingeschrankte Abwicklung des nationalen Zahlungsverkehrs verhindern.

(vii)  Der nachfolgend genannte Ausschluss findet nur Anwendung im Anschluss an einen
Schadenfall wihrend des Transports:
Verlust oder Schaden, direkt entstanden durch unehrliches oder betriigerisches
Handeln oder Unterlassen eines Eigentiimers oder Geschéftsfithrers des
Versicherungsnehmers, es sei denn, jene(r) Eigentiimer oder Geschiftsfiihrer fiihren
(fuhrt) Tétigkeiten aus, die zu den iiblichen Pflichten eines Angestellten des
Versicherungsnehmers zdhlen.

Die vorangehenden Ausschliisse gelten nicht fiir Schidden, bei denen ein Diebstahl die
unmittelbare Ursache ist, mit Ausnahme beziiglich der Ausschlussbestimmung (v); Diebstahl
in diesem Sinne schlie3t Einbruchdiebstahl, Raub, rauberische Erpressung und Unterschlagung
ein.

Verlust oder Beschddigung der Edelmetalle infolge der Verwirklichung anderer als der
vorgenannten Risiken sind nicht versichert. Zudem kann der Zugang zu den verwahrten
Edelmetallen aufgrund von Naturereignissen (z.B. Erdbeben oder Uberschwemmungen) oder
menschlichen Handlungen (z.B. terroristischer Angriff) eingeschrankt oder unmoglich sein.

Sofern die Edelmetalle bei Brinks Global Services Ltd, bei der Valcambi S.A. oder bei MKS
Pamp S.A. als Verwahrstelle verwahrt werden, verpflichtet sich die Emittentin, dafiir Sorge zu
tragen, dass fiir den bei der Verwahrstelle eingelagerten Gesamtedelmetallbestand aller dieser
Wertpapiere eine Versicherung in Héhe von bis zu 150 Mio. Euro (bei Brinks Global Services
Ltd) bzw. bis zu 150 Mio. Schweizer Franken (bei der Valcambi S.A. sowie bei MKS Pamp
S.A.) besteht. Die Versicherung wird von der jeweiligen Verwahrstelle abgeschlossen. Der
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Emittentin wird ein Direktanspruch in jeweils entsprechender Hohe gegen den Versicherer
eingerdumt. Sollte durch den Erwerb weiterer Schuldverschreibungen durch Dritte, die nicht
mit der Emittentin verbundene Unternehmen sind und dem damit verbundenen Erwerb weiterer
Edelmetallbarren eine Unterdeckung dieser Versicherung entstehen, besteht die Verpflichtung,
die Versicherungssumme zu erhdhen. Dies erfolgt jeweils durch ein Nachziehen der
Versicherung in entsprechendem Umfang bis zu einer Hochstsumme von 150 Mio. Euro bzw.
von 150 Mio. Schweizer Franken. Uber diesen Betrag hinaus ist der Edelmetallbestand
grundsitzlich nicht versichert. Die Emittentin kann jedoch nach eigenem Ermessen darauf
hinwirken, dass die Hochstsumme der Versicherung iiber den Betrag von 150 Mio. Euro bzw.
von 150 Mio. Schweizer Franken hinaus erhoht wird. Die Hochstsumme der Versicherung in
Hoéhe von 150 Mio. Euro bzw. von 150 Mio. Schweizer Franken bezieht sich auf alle unter
einem Basisprospekt der Emittentin begebenen bzw. angeboten Schuldverschreibungen und
umfasst auch alle Schuldverschreibungen, die moglicherweise zukiinftig unter Basisprospekten
der Emittentin begeben bzw. angeboten werden, die bei Brinks Global Services Ltd, bei der
Valcambi S.A. oder bei MKS Pamp S.A. als Verwahrstelle verwahrt werden.

Sofern die Edelmetalle bei HSBC Bank plc als Verwahrstelle verwahrt werden, wird HSBC
Bank plc im Zusammenhang mit ihren Verwahrungsverpflichtungen Versicherungen
abschlieBen, die sie fiir angemessen hélt. HSBC Bank plc legt keine Einzelheiten zu den
abgeschlossenen Versicherungen offen. Daher sind weder der Umfang der Versicherungen, d.h.
die Schéden, die von den Versicherungen gedeckt sind, noch etwaige Versicherungsausschliisse
bekannt. Gegebenenfalls versichert HSBC Bank plc den von ihr verwahrten Edelmetallbestand
als Ganzen, also unabhingig davon, von wem die Edelmetalle eingelagert werden. Eine
gesonderte Versicherung flir den bei der HSBC Bank plc eingelagerten Edelmetallbestand im
Hinblick auf von der Emittentin begebenen Wertpapiere wire dann nicht gegeben. Auch die
Hohe der Versicherungen ist nicht bekannt. Der Emittentin wird auch kein Direktanspruch
gegen den Versicherer eingerdumt.

Die Emittentin begibt auch unter anderen Basisprospekten Schuldverschreibungen auf die
genannten Edelmetalle und beabsichtigt auch, dies zukiinftig zu tun. Diese
Schuldverschreibungen, die die Emittentin zukiinftig begeben mag, kénnen — anders als die
unter diesem Basisprospekt, bestehend aus dieser Wertpapierbeschreibung vom 15. September
2026 und dem Registrierungsformular der Emittentin vom 14. September 2026, begebenen
Schuldverschreibungen — auch auf eine sinkende Wertentwicklung der genannten Edelmetalle
setzen. Wenn in gleichem Volumen Schuldverschreibungen der Emittentin sowohl auf sinkende
als auch auf steigende Kurse der Edelmetalle emittiert worden sind, werden fiir diese
Schuldverschreibungen die Erlose nicht zum Erwerb von Edelmetallbarren verwendet. In
diesem Fall wird die Emittentin die Erlose als Barmittel halten.

3. Hinterlegte und verwahrte Edelmetalle

Die Hinterlegung der Edelmetalle bei der Verwahrstelle erfolgt wie in den Endgiiltigen
Angebotsbedingungen angegeben grundsétzlich in Form von Klein- und/oder Standardbarren
bzw. in Form von Granulat des jeweiligen Edelmetalls.
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4.  Anspriiche auf Lieferung von Edelmetallbarren gegen die
Buchedelmetallschuldnerin

Soweit in den jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedingungen der Wertpapiere vorgesehen, kann
die Emittentin statt des Erwerbs des in den jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedingungen
angegebenen Basiswerts in Form von physischen Goldbarren, Silberbarren, Platinbarren oder
Palladiumbarren, welche sie durch die Verwahrstelle verwahren lasst, mit dem Erlos aus der
Emission von Schuldverschreibungen auch bis zur einer in den jeweiligen Endgiiltigen
Angebotsbedingungen gegebenenfalls angegebenen Buchedelmetall-Obergrenze,
Lieferanspriiche auf eine entsprechende Menge an Goldbarren, Silberbarren, Platinbarren oder
Palladiumbarren gegen die HSBC Bank plc, 8 Canada Square, London E14 SHQ, Vereinigtes
Konigreich, CHAFNER GmbH & Co. KG, Maybachstral3e 4, 71299 Wimsheim, Deutschland,
die MKS Pamp SA, Via alle Zocche 1, 6874 Castel San Pietro, Schweiz, oder ein anderes in
den jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedingungen genanntes Unternehmen, als sogenannte
Buchedelmetallschuldnerin (die "Buchedelmetallschuldnerin") erwerben.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die Buchedelmetallschuldnerin durch eine andere
Buchedelmetallschuldnerin zu ersetzen oder weitere Buchedelmetallschuldnerinnen zu
ernennen. Die Emittentin wird die Glaubiger hierliber gemil den Wertpapierbedingungen
vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informieren.

In diesem Zusammenhang bezeichnet die in den jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedingungen
gegebenenfalls angegebene "Buchedelmetall-Obergrenze" in Bezug auf eine Emission von
Schuldverschreibungen eine Menge des jeweiligen Edelmetalls, bis zu der die Emittentin
wihrend der Laufzeit der jeweiligen Schuldverschreibungen Lieferungsanspriiche auf Gold,
Silber, Platin oder Palladium als in den jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedingungen
angegebenen Basiswert gegen die Buchedelmetallschuldnerin erwerben wird.

Die Summe aus der Menge an Edelmetallen in physischer Form und der Menge an
Edelmetallen, fiir die Lieferanspriiche auf das entsprechende Edelmetall gegen die
Buchedelmetallschuldnerin bestehen, ergibt eine Menge Edelmetall, deren Grammzahl der Zahl
der jeweils unter diesem oder anderen Basisprospekten der Emittentin ausgegebenen bzw.
angebotenen Schuldverschreibungen entspricht. Die Verwahrstelle kann sich gegeniiber der
Emittentin  vertraglich verpflichten, zu {berwachen und sicherzustellen, dass die
Schuldverschreibungen zu jedem Zeitpunkt in der vorbezeichneten Weise durch Gold, Silber,
Platin oder Palladium in physischer Form und Lieferanspriiche auf Gold, Silber, Platin oder
Palladium gegen die Buchedelmetallschuldnerin gedeckt sind.

S. Auslieferung von Edelmetallbarren an die Glaubiger

Als Auslieferungsstellen kommen insbesondere die C.HAFNER GmbH & Co. KG,
Maybachstrale 4, 71299 Wimsheim, Deutschland, und/oder die MKS Pamp SA, Via alle
Zocche 1, 6874 Castel San Pietro, Schweiz, in Betracht. Die fiir die jeweiligen
Schuldverschreibungen mafBgebliche Auslieferungsstelle wird in den jeweiligen Endgiiltigen
Angebotsbedingungen angegeben. Es kann auch eine andere Gesellschaft als die vorgenannten

139



J. PROZESS IM ZUSAMMENHANG MT DEM EMISSIONS- UND
TILGUNGSVERFAHREN; VERWENDUNG DER EMISSIONSERLOSE

Gesellschaften als Auslieferungsstelle in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen bestimmt
werden. Die jeweilige Auslieferungsstelle ist fiir die Auslieferung der jeweiligen
Edelmetallbarren an die von dem jeweiligen Gldubiger benannte Lieferstelle verantwortlich.

Der jeweilige Bestand an Edelmetallbarren und/oder Edelmetallmiinzen, der bei der
Auslieferungsstelle liegt, ist gegen bestimmte Verluste und Schiden durch die jeweilige

Auslieferungsstelle versichert:

Die Versicherung umfasst solche Schidden, die durch eines oder mehrere der
folgenden Ereignisse verursacht werden: Brand, Blitzschlag, Explosion, Anprall
oder Absturz von Luftfahrzeugen, ihrer Teilung oder ihrer Ladung, Sturm, Hagel,
Uberschwemmung, Erdbeben, Vulkanausbruch, Erdsenkung, Erdrutsch,
Schneedruck, Lawinen, Leitungswasser, Sprinkler-, Berieselungs- oder
Sprithwasser-Loschanlagen, Einbruchdiebstahl, Raub innerhalb des
Versicherungsortes, Raub auf Transportwegen, Vandalismus nach einem Einbruch,
Fahrzeuganprall, Rauch und Uberschalldruckwellen, innere Unruhen, bdswillige
Beschidigung, Streik oder Aussperrung, andere unvorhersehbare dulere Ereignisse,
Beschlagnahme, Entziehung und sonstige Eingriffe von hoher Hand.

Nicht von der Versicherung umfasst sind hingegen Schdden und Verluste, die durch Folgendes

verursacht werden oder entstehen:

(@)

(i)

(iii)

natiirliche Alterung, allmédhliche Wertminderung, innewohnende Méngel, Rost oder
Oxidation, Ungeziefer; Reparatur, Wiederherstellung, Uberarbeitung oder dhnliche
MaBnahmen; Trockenheit, Feuchtigkeit, Einwirkung von Licht oder extremen
Temperaturen, es sei denn, derartige Verluste oder Schiden werden durch Feuer,
Blitzschlag, Explosion, Sturm, Uberschwemmung oder Erdbeben verursacht.

Ionisierende Strahlung oder Kontamination durch Radioaktivitit, die von
Kernbrennstoffen, nuklearem Abfall oder der Verbrennung von Kernbrennstoffen
ausgeht; die radioaktiven, toxischen, explosiven oder in anderer Weise geféhrlichen
oder kontaminierenden Bestandteile von Nuklearanlagen, Reaktoren oder anderen
nuklearen Bauteilen oder nuklearen Bestandteilen derselben, Kriegswaffen, bei
denen Atom- oder Kernspaltung und/oder Kernverschmelzung oder andere
gleichartige Reaktionen oder Krifte oder radioaktives Material zur Anwendung
kommen. Der Ausschluss im Rahmen dieses Unterabsatzes erstreckt sich nicht auf
radioaktive Isotope, mit Ausnahme von Kernbrennstoffen, wenn diese Isotope fiir
kommerzielle, landwirtschaftliche, medizinische, wissenschaftliche oder andere
dhnliche friedliche Zwecke hergestellt, transportiert, gelagert oder verwendet
werden; chemische, biologische, biochemische oder elektromagnetische Waffen.

Bruch von spréden oder zerbrechlichen Sachen, sofern dieser Bruch nicht durch
Brand oder Diebstahl verursacht wurde.
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(iv)  Verlust oder Schaden, der direkt oder indirekt durch Krieg, Invasion,
Feindeinwirkung, Kriegshandlungen (unabhéngig davon, ob ein Krieg erklart wurde
oder nicht), Biirgerkrieg, Rebellion, Revolutionen, Aufstand, militirische oder
widerrechtlich ergriffene Macht, Konfiszierung oder durch Verstaatlichung oder
Beschlagnahme oder Zerstéorung oder Beschiddigung von Sachen durch eine
Regierung oder offentliche Stelle oder Kommunalbehorde verursacht wurde oder
dadurch oder als Folge davon entstanden ist.

(V) Jeglicher Anspruch, der aufgrund eines vor dem rechtswirksamen Beginn dieses
Versicherungsvertrages eingetretenen Schadens gestellt wird.

(vi)  Terroristische Angriffe auf Cash Center, d.h. Terrorakte, welche eine
uneingeschrankte Abwicklung des nationalen Zahlungsverkehrs verhindern.

(vii)  Der nachfolgend genannte Ausschluss findet nur Anwendung im Anschluss an einen
Schadenfall wihrend des Transports:
Verlust oder Schaden, direkt entstanden durch unehrliches oder betriigerisches
Handeln oder Unterlassen eines Eigentiimers oder Geschéftsfithrers des
Versicherungsnehmers, es sei denn, jene(r) Eigentiimer oder Geschiftsfiihrer fiihren
(fuhrt) Tétigkeiten aus, die zu den iiblichen Pflichten eines Angestellten des
Versicherungsnehmers zihlen.

Die vorangehenden Ausschliisse gelten nicht fiir Schiden, bei denen ein Diebstahl die
unmittelbare Ursache ist, mit Ausnahme beziiglich der Ausschlussbestimmung (v); Diebstahl
in diesem Sinne schlieft Einbruchdiebstahl, Raub, rduberische Erpressung und Unterschlagung
ein.

Verlust oder Beschiddigung der Edelmetallbarren und/oder Edelmetallmiinzen infolge der
Verwirklichung anderer als der vorgenannten Risiken sind nicht versichert. Zudem kann der
Zugang zu den verwahrten Edelmetallbarren und/oder Edelmetallmiinzen aufgrund von
Naturereignissen (z.B. Erdbeben oder Uberschwemmungen) oder menschlichen Handlungen
(z.B. terroristischer Angriff) eingeschrankt oder unmoglich sein.

Durch die Ubernahme der Verantwortung fiir alle physischen Lieferprozesse kommen der
jeweiligen Auslieferungsstelle weitere Aufgaben zu, die, sofern die jeweilige
Auslieferungsstelle gemd3 den  Endgiiltigen = Angebotsbedingungen bzw. den
Wertpapierbedingungen weitere Funktionen innehat, liber diese Funktionen hinausgehen.

Hieraus konnen sich verschiedene Interessenkonflikte ergeben. Die jeweilige
Auslieferungsstelle ist nicht verpflichtet, derartige Interessenkonflikte zu Gunsten der Anleger
aufzulosen. Vielmehr wird die jeweilige Auslieferungsstelle im Zusammenhang mit der
Auslieferung der Edelmetallbarren solche Entscheidungen treffen und Malnahmen
durchfiihren, die sie nach eigenem Ermessen fiir notwendig oder zweckméiBig erachtet, um ihre
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Interessen zu wahren und sich dabei so verhalten, als wiirden die Schuldverschreibungen nicht
existieren.
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K. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUR WERTPAPIERBESCHREIBUNG

1. Form des Dokuments

Dieses Dokument ist eine Wertpapierbeschreibung, die zusammen mit dem von der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("Bafin") gebilligten Registrierungsformular
der Boerse Stuttgart Commodities GmbH (die "Emittentin") vom 14. September 2026 (das
"Registrierungsformular") einen Basisprospekt (der "Prospekt" oder der "Basisprospekt")
im Sinne des Artikel 8 Absatz 6 der Europdischen Verordnung (EU) 2017/1129 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 iiber den Prospekt, der beim
offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem
geregelten Markt zu verdffentlichen ist und zur Authebung der Richtlinie 2003/71/EG, in der
jeweils geltenden Fassung, (die "Prospekt-Verordnung") bildet. Die Wertpapierbeschreibung
enthélt alle Informationen im Hinblick auf die Wertpapiere, die zum Zeitpunkt der Billigung
der Wertpapierbeschreibung bekannt waren. Der Basisprospekt, bestehend aus dieser
Wertpapierbeschreibung vom 15. September 2026 und dem Registrierungsformular der
Emittentin vom 14. September 2026, ist in Zusammenhang mit etwaigen Nachtrigen zum
Basisprospekt zu lesen.

Fir die Wertpapiere werden Endgiiltige  Angebotsbedingungen ("Endgiiltige
Angebotsbedingungen") erstellt, die die Informationen enthalten, die erst zum Zeitpunkt der
jeweiligen Emission von Wertpapieren unter dem Basisprospekt festgelegt werden kénnen.

Der Basisprospekt kann in der Schweiz bei der SIX Exchange Regulation AG oder der BX
Swiss AG als Priifstelle als ausldndischer Prospekt eingereicht und hinterlegt werden. Der
Basisprospekt gilt in der Schweiz voraussichtlich automatisch als gebilligt im Sinne von
Artikel 54 Absatz 2 des Schweizerischen Bundesgesetzes iiber die Finanzdienstleistungen
("FIDLEG"). Zudem kann der Basisprospekt in die Liste der gebilligten Prospekte gemal3
Artikel 54 Absatz 5 FIDLEG aufgenommen und gemil3 Artikel 64 FIDLEG veroffentlicht
werden.

Die Wertpapiere stellen keine kollektiven Kapitalanlagen im Sinne des Schweizerischen
Bundesgesetzes iiber die kollektiven Kapitalanlagen ("KAG") dar und unterstehen daher auch
nicht den Schutzvorschriften des KAG. Dementsprechend unterstehen sie nicht der
Bewilligungspflicht und Aufsicht durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht ("FINMA").

2. Verantwortung fiir die Angaben in dieser Wertpapierbeschreibung

Die Boerse Stuttgart Commodities GmbH, mit Sitz in Stuttgart, Borsenstral3e 4,
70174 Stuttgart, Deutschlannd, Legal Entity Identifier (LEI): 529900BUN2SU70GUWI65,
tibernimmt gemiB Artikel 11 Absatz1 Satz2 der Prospekt-Verordnung und § 8 des
Wertpapierprospektgesetzes (WpPG) als Emittentin und Anbieterin fiir die in dieser
Wertpapierbeschreibung gemachten Angaben die Verantwortung. Sie erkldrt, dass ihres
Wissens die Angaben in dieser Wertpapierbeschreibung richtig sind und die
Wertpapierbeschreibung  keine  Auslassungen  enthilt, die die Aussage der
Wertpapierbeschreibung verzerren konnen.
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3. Beschliisse, Ermichtigungen und Genehmigungen zur Schaffung der
Schuldverschreibungen

Die Erstellung des Basisprospekts sowie die Ausgabe der Schuldverschreibungen in dessen
Rahmen wurden ordnungsgemil3 durch die zustindigen Gremien der Emittentin genehmigt.
Die Erstellung des Basisprospekts der Emittentin erfolgt im Rahmen des gewdhnlichen
Geschiéftsbetriebs, so dass kein gesonderter Beschluss erforderlich ist.

Samtliche erforderlichen Zustimmungen oder Genehmigungen im Zusammenhang mit der
Ausgabe und der Erfiillung der Verpflichtungen der Schuldverschreibungen werden von der
Emittentin erteilt.

4. Griinde fiir das Angebot

Mit der Emission der Schuldverschreibungen unter dem Basisprospekt verfolgt die Emittentin
eine Gewinnerzielungsabsicht.

Die Emittentin erzielt mit der Emission der Schuldverschreibungen unter diesem Basisprospekt
Gewinne aus der Vereinnahmung von Verwaltungskosten, in denen auch eine Gewinnmarge
enthalten ist (sieche hierzu den Risikohinweis "Risiko im Zusammenhang mit
Verwaltungskosten" im Abschnitt "B. RISIKOFAKTOREN", im Unterabschnitt "2 Risiken,
die sich aus den Bedingungen der Wertpapiere ergeben" in der Unterkategorie "2.7 Besondere
Risiken im Zusammenhang mit Verwaltungskosten und Abwicklungsentgelten" auf der
Seite 33 dieser Wertpapierbeschreibung).

Die Emittentin wird den Erlds aus der jeweiligen Emission von Schuldverschreibungen wie in
Abschnitt "J. PROZESS IM ZUSAMMENHANG MT DEM EMISSIONS- UND
TILGUNGSVERFAHREN; VERWENDUNG DER EMISSIONSERLOSE" auf Seite 130
dieser Wertpapierbeschreibung beschrieben verwenden.

5. Billigung und Notifizierung des Basisprospekts
(a) Dieser Basisprospekt wurde durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
("Bafin") als zustidndige Behorde gemall Verordnung (EU) 2017/1129 gebilligt.

(b) Die Bafin billigt diesen Prospekt nur beziiglich der Standards der Vollstindigkeit,
Verstindlichkeit und Kohirenz gemif3 der Verordnung (EU) 2017/1129.

(c) Eine solche Billigung sollte nicht als Befiirwortung der Emittentin, die Gegenstand
dieses Prospekts ist, oder als Bestdtigung der Qualitit der Wertpapiere, die Gegenstand

dieses Prospekts sind, erachtet werden.

(d)  Anleger sollten eine eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fiir die Anlage
vornehmen.
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Der Basisprospekt, bestehend aus dieser Wertpapierbeschreibung vom 15. September 2026 und

dem Registrierungsformular der Emittentin vom 14. September 2026, wurde an die jeweils

zustindige Behdrde im GroBherzogtum Luxemburg und in der Republik Osterreich notifiziert.

6. Per Verweis einbezogene Angaben

Die folgenden Dokumente, aus denen Angaben per Verweis in diese Wertpapierbeschreibung
einbezogen werden, wurden verdffentlicht und bei der Bafin hinterlegt. Sie sind jeweils ein in

die Wertpapierbeschreibung gemil3 Artikel 19 Absatz 1 Prospekt-Verordnung einbezogener

Teil:

Per Verweis einbezogene Angaben:

Betroffener Abschnitt des Prospekts

e die in dem Basisprospekt, bestehend aus
der Wertpapierbeschreibung vom
27. September 2024 und dem
Registrierungsformular der Emittentin
vom 18. April 2024 (der
"Basisprospekt 2024 I1") in dem
Abschnitt "H. Wertpapierbedingungen fiir
Schuldverschreibungen" auf Seite 80 bis
108 der Wertpapierbeschreibung vom
27. September 2024 enthaltenen
Wertpapierbedingungen und

e Abschnitt
"H. WERTPAPIERBEDINGUNGEN
FUR SCHULDVERSCHREIBUNGEN"

auf Seite 81 ff. dieser

Wertpapierbeschreibung

e das in dem Abschnitt "I. Formular fiir die
Endgiiltigen Angebotsbedingungen" auf
den Seiten 109 bis 128 (einschlieBlich)
der Wertpapierbeschreibung vom
27. September 2024 enthaltene Formular
fiir die Endgiiltigen
Angebotsbedingungen.

e Abschnitt "I. FORMULAR FUR DIE

ENDGULTIGEN
ANGEBOTSBEDINGUNGEN" auf
Seite 110 ff. dieser

Wertpapierbeschreibung

o die in dem Basisprospekt, bestehend aus
der  Wertpapierbeschreibung II  vom
16. September 2025 und dem
Registrierungsformular der Emittentin
vom 16. September 2025 (der
"Basisprospekt 2025") in dem Abschnitt
"H. Wertpapierbedingungen fiir
Schuldverschreibungen" auf Seite 82 bis
110 der Wertpapierbeschreibung vom
16. September 2025 enthaltenen
Wertpapierbedingungen und

e Abschnitt
"H. WERTPAPIERBEDINGUNGEN
FUR SCHULDVERSCHREIBUNGEN"

auf Seite 81 ff. dieser

Wertpapierbeschreibung
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Per Verweis einbezogene Angaben: Betroffener Abschnitt des Prospekts

e das in dem Abschnitt "I. Formular fiir die | « Abschnitt "I. FORMULAR FUR DIE
Endgiiltigen Angebotsbedingungen" auf ENDGULTIGEN

den Seiten 111 bis 130 (einschlieflich) ANGEBOTSBEDINGUNGEN" auf
der Wertpapierbeschreibung vom Seite 110 ff. dieser
16. September 2025 enthaltene Formular Wertpapierbeschreibung

fiir die Endgiiltigen

Angebotsbedingungen.

Die nicht aufgenommenen Teile des Basisprospekts 2024 II und des Basisprospekts 2025 sind
fiir den Anleger nicht relevant.

Die oben genannten Dokumente, aus denen Angaben per Verweis in diese
Wertpapierbeschreibung einbezogen werden, konnen auf der Internetseite der Emittentin unter
https://www.euwax-gold.de/consultant-info unter "Weitere Dokumente" eingesehen werden.

7. Bereithaltung des Prospekts

Diese Wertpapierbeschreibung vom 15. September 2026, das Registrierungsformular der
Emittentin vom 14. September 2026, etwaige Nachtrige sowie die Endgiiltigen
Angebotsbedingungen werden in gedruckter Form bei der Emittentin Boerse Stuttgart
Commodities GmbH, Borsenstralle 4, 70174 Stuttgart, zur kostenlosen Ausgabe an das
Publikum bereitgehalten. Sdmtliche genannten Dokumente sind auf der Internetseite der
Emittentin unter https://www.euwax-gold.de/consultant-info unter "Weitere Dokumente"
abrufbar.

8. Angaben von Seiten Dritter

Die Emittentin bestétigt hiermit, dass in dieser Wertpapierbeschreibung enthaltene Angaben
von Seiten Dritter korrekt wiedergegeben wurden und nach Wissen der Emittentin und soweit
fiir sie aus den von diesem Dritten verdffentlichten Angaben ersichtlich, nicht durch
Auslassungen unkorrekt oder irrefithrend gestaltet wurden.

Sofern in den jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedingungen zusitzliche Angaben von Seiten
Dritter aufgenommen werden (wie z.B. im Hinblick auf Angaben zu dem Basiswert), wird an
der entsprechenden Stelle jeweils die Quelle genannt, der die entsprechenden Informationen
entnommen worden sind.

Dariiber hinaus wird in den jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedingungen im Hinblick auf
Angaben zu dem Basiswert gegebenenfalls auf Internetseiten verwiesen. Diese Internetseiten
konnen dann als Informationsquelle fiir die Beschreibung des Basiswerts gegebenenfalls auf
Internetseiten verwiesen, deren Inhalte als Informationsquelle fiir die Beschreibung des
Basiswerts sowie als Informationen iiber die Kursentwicklung des Basiswerts herangezogen
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werden konnen. Die Emittentin iibernimmt keine Gewéhrleistung fiir die inhaltliche Richtigkeit
und Vollstindigkeit der Daten, die auf den Internetseiten dargestellt werden.

0. Veroffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission

Die Emittentin beabsichtigt mit Ausnahme der in den Wertpapierbedingungen der
Schuldverschreibungen genannten Bekanntmachungen und in den Féllen einer gesetzlichen
Veroftentlichungspflicht keine Veroffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission.

10.  Interessen und Interessenkonflikte von Seiten natiirlicher und juristischer
Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

Im Zusammenhang mit der Ausiibung von Rechten und/oder Pflichten der Emittentin, der
Berechnungsstelle oder einer anderen Stelle nach MalBigabe der Wertpapierbedingungen
Schuldverschreibungen, die sich auf die Lieferverpflichtungen bzw. die
Zahlungsverpflichtungen der Emittentin auswirken, konnen Interessenkonflikte auftreten.

Die Emittentin, die Berechnungsstelle oder eine andere Stelle sowie mit ihnen verbundene
Unternehmen konnen auf eigene Rechnung oder auf Rechnung ihrer Kunden Geschifte in
Edelmetallen bzw. Edelmetallbarren abschlieBen, die einen negativen Einfluss auf die
Wertentwicklung des entsprechenden Basiswerts haben und sich damit negativ auf den Wert
der Schuldverschreibungen auswirken kdnnen.

Insbesondere im Zusammenhang mit der Wahrnehmung der Funktion als Berechnungsstelle
durch die in den jeweiligen Wertpapierbedingungen angegebene Berechnungsstelle, ist zu
berticksichtigen, dass Interessenkonflikte auftreten konnen, da die Berechnungsstelle in
bestimmten, in den Wertpapierbedingungen genannten Féllen, berechtigt ist, bestimmte
Festlegungen zu treffen, die fiir die Emittentin und die Anleger verbindlich sind. Solche
Festlegungen konnen den Wert der Schuldverschreibungen negativ beeinflussen und
dementsprechend fiir den Anleger nachteilig sein.

Dariiber hinaus kann die in den jeweiligen Wertpapierbedingungen angegebene
Berechnungsstelle als Verantwortliche fiir physische Lieferprozesse im Zusammenhang mit
den Schuldverschreibungen tétig sein, sofern sie als Auslieferungsstelle in den Endgiiltigen
Angebotsbedingungen angegeben ist. Durch die Ubernahme der Verantwortung fiir physische
Lieferprozesse kommen der in den jeweiligen Wertpapierbedingungen angegebenen
Berechnungsstelle als Auslieferungsstelle weitere Aufgaben zu, die iiber die bloBe Tétigkeit
einer Berechnungsstelle hinausgehen. Hieraus konnen sich verschiedene Interessenkonflikte
ergeben. Die Berechnungsstelle ist nicht verpflichtet, derartige Interessenkonflikte zu Gunsten
der Anleger aufzulosen. Vielmehr wird die Berechnungsstelle im Zusammenhang mit dem
Handel mit Edelmetallbarren solche Entscheidungen treffen und MaBnahmen durchfiihren, die
sie nach eigenem Ermessen fiir notwendig oder zweckmaBig erachtet, um ihre Interessen zu
wahren und sich dabei so verhalten, als wiirden die Schuldverschreibungen nicht existieren.
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Sofern die EUWAX Aktiengesellschaft als einziger Market Maker oder als einer von mehreren
Market Makern fiir die Schuldverschreibungen fungiert, ist zu beachten, dass die Boerse
Stuttgart GmbH als Mutterunternehmen der Emittentin  zum Datum  dieser
Wertpapierbeschreibung ca. 84% der Anteile an der EUWAX Aktiengesellschaft halt.
Aufgrund dieser Funktionen und der daraus resultierenden Verpflichtungen kdnnen zwischen
den Gesellschaften und den Anlegern Interessenkonflikte auftreten. Die Interessenkonflikte
konnen insbesondere darin liegen, dass die Boerse Stuttgart GmbH zum einen eine
beherrschende Gesellschafterstellung auf Seiten des Market Makers, der EUWAX
Aktiengesellschaft, hat und andererseits eine beherrschende Gesellschafterstellung auf Seiten
der Emittentin und die Emittentin das Market Making fiir ihre Produkte von der EUWAX
Aktiengesellschaft vornehmen ldsst. Damit verfiigt die Boerse Stuttgart GmbH sowohl auf
Seiten der Emittentin als auch auf Seiten des Market Makers iiber eine beherrschende
Gesellschafterstellung.

Weitere wesentliche Interessen, einschlieBlich Interessenkonflikte, die im Zusammenhang mit
der Emission von Endgiiltigen Angebotsbedingungen auftreten und zurzeit noch nicht bekannt
sind, werden in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen aufgefiihrt.

11. Aufrechterhaltene Angebote

Unter diesem Basisprospekt kann das erstmalig auf Grundlage des Basisprospekts der
Emittentin vom 27. September 2024 zur Neuemission und zur Erhoéhung des
Emissionsvolumens von Schuldverschreibungen (ohne Laufzeitbegrenzung) bezogen auf den
Kurs einer festgelegten Menge von Gold, Silber, Platin oder Palladium, bestehend aus der
Wertpapierbeschreibung vom 27. September 2024 und dem Registrierungsformular der
Emittentin vom 18. April 2024 (der "Basisprospekt 2024 II") bzw. unter dem Basisprospekt
der Emittentin vom 16. September 2025 zur Neuemission sowie zur Aufrechterhaltung des
offentlichen Angebots und zur Erh6hung des Emissionsvolumens von Schuldverschreibungen
(ohne Laufzeitbegrenzung) bezogen auf den Kurs einer festgelegten Menge von Gold, Silber,
Platin oder Palladium, bestehend aus dieser Wertpapierbeschreibung II vom 16. September
2025 und dem Registrierungsformular der Emittentin vom 16. September 2025 (der
"Basisprospekt 2025" und gemeinsam mit dem Basisprospekt 2024 II jeweils auch ein
"Fritherer Basisprospekt"), begonnene oder aufrechterhaltene offentliche Angebot der
Wertpapiere mit folgender Wertpapierkennnummer ("ISIN" — [International Securities
Identification Number) nach Ablauf des Giiltigkeitszeitraums des Fritheren Basisprospekts
aufrechterhalten werden:

ISIN:

DEOOOEWG4CR2
DEOOOEWG4TR6
DEOOOEWG1DG9

Die Endgiiltigen Angebotsbedingungen der genannten Wertpapiere sind wéhrend ihrer Laufzeit
auf der Internetseite der Emittentin unter https://www.euwax-gold.de/consultant-info
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veroffentlicht. Der Friihere Basisprospekt ist auf der Internetseite der Emittentin unter
https://www.euwax-gold.de/consultant-info unter "Weitere Dokumente" abrufbar.
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